Economia catalana:
revisio a lI’'alca de la previsio
de creixement (3,6%)
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[ _ Consolidaci6 de I'etapa expansiva

Evolucio del PIB

200005 200003 200305| 2003 2004 2005 | 16 106 (M) © E"minacio del

diferencial negatiu

Caiana 30 29 33 | 2032 33| 36 .36 3p @mbEspanya

Espania 32 31 34 [ 30 32 3536 37 * Manteniment del
diferencial positiu
fonaewo 14 12 L7 108 19 14 21 26 amb la UE

UE-25 o L4 20 13 23 17| 24 28

Font: Idescat, INE i Eurostat (a) avang del DEIF
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Accentuacio del ritme de creixement

Evolucio del PIB (variacio interanual)

= |Intensificacio del
creixement a partir de
2003

= | 'economia catalana
enregistra el creixement
més alt des del tercer
trimestre de 2000
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~—— Catalunya Espanya

Font: Idescat i INE



Mes enlla de la convergencia en renda

PIB per habitant en paritat de poder de compra (UE-15=100)

120
=/ = Catalunya té un index
115 | de PIB per capita per
sobre de paisos com
110 | 109 Finlandia o Suecia
105 -
= Espanya se situa el
100 | 2005 en un index 99
respecte la UE-25; 91
. en relacio a la UE-15

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

e UE-25=100 = UE-15=100

Font: INE i Eurostat. 2004 i 2005 estimacions propies 4



Millora de la posicio
relativa en el context

PIB per habitant - 2005 (UE-15=100)

Luxemburg 229

Irlanda 127

eu ro p eu Dinamarca 115

Holanda 115

Austria 113

Bélgica 109

Catalunya 109

Regne Unit 108

Suécia 106

PIB per habitant - 2003 (UE-15=100) Finlandia 105

Alemanya 101

Catalunya 107,7 Franca 100

Italia 95

Baden-Wirtemberg (Alemanya) 112,6 Espanya 91

Rhone-Alps (Franca) 101,4 Xipre 77

Llombardia (Italia) 125,9 Grecia 76

Eslovenia 74

Auvergne (Franca) 85,3 Republica Txeca 67

. Portugal 66

Alsacia (Franca) 98,3 Malta 64

Rheinland-Pfalz (Alemanya) 87,7 Hongria 56

Saarland (Alemanya) 90,5 Estonia 56

Toscana (ltalia) 108,2 Eslovaquia 51

Lituania 48

lles Balears 102,3 Letonia 44

Languedoc-Roussillon 80,6 Estats Units 137

Midi-Pyrénées 91,5 Jap6 100
Font: Eurostat Estimacio propia en el cas de Catalunya 5

per al 2005



Revisid a l'alca en les perspectives de creixement

Variacio del PIB (en termes constants) 2005 2006
Economia mundial* 49 51 n ReV|S|é a |’a|ga de
Economies avancades 2,6 3,1 i
Economies emergents i ec. en desenvolupament 7,4 7,3 les perspectlves de
creixement mundial
Estats Units 3,2 3,4
Japo 2,6 2,7
Xina 10,2 10,0
india 8,5 8,3
Eurozona’ 14 2,5
UE-25 1,7 2,7
Regne Unit 1,9 2,7
Alemanya 0,9 2,2
Franca 1,2 2,3
Espanya’ 3,5 3,4

Catalunya® 33 @ 2006... 3,6%

Font: FMI, Eurostat, Comissié Europea, INE i Idescat.
(1) Previsions del FMI (setembre 2006) (3) Previsio del Ministeri d’Economia i Hisenda (setembre 2006) 6
(2) Previsions de la Comissio Europea (setembre 2006) (4) Previsio del Departament d’Economia i Finances



La millora ciclica a l’eurozona afavoreix

l'economia catalana

Variacio del PIB (en termes constants)

2005 2006-1 sem
UE-25 1,7 2,6
UE-15 1,5 2,4
Eurozona 14 2,4
Franca 1,2 2,3 (%
Alemanya 0,9 2,1
Regne Unit 19 2,5

Font: Eurostat

2006: primer semestre

(*) previsions per a I'any 2006

Evolucid6 del PIB (variacié en termes constants)

3,0

3,2

2000-05

1,6

3,6

3,7

2,6

2006

@ Catalunya O Espanya @ zona euro O UE-25

Font: Idescat, INE i Eurostat. Les dades de 2006 corresponen al primer semestre




Evolucio6 del PIB - Components de demanda (variaci6 interanual)

2001 2002 2003 2004 2005/ 2006- 2006-I
PIB pm 3% 25% 29% 32% 33%| 36%C36% >
Demandaintema 38% 34% 3% 50% 57% 55%C46% O
Consum de les llars 34% 32% 31% 45% 45%| 42% 38% !
Consum de les adm. pabliques (1) A% 47% 54% 7% 7,7% 58% 55%
Formacio bruta capital (2) 43% 2% 53% 47% 72% 82% 58%
FBCF (béns d'equipament i altres) 33% 0% 52% 40% 8% 104% 59%
FBCF (construccio) 6% 61% 58% 54% 5% 67% 58%
Saldo amb ['exterior (3) 04% -05% -07% -15% -21% -1,7%
Saldo amb estranger (3) 08% -12% -15% -1%% -19% -1,8%
Export béns i serveis a l'estranger 64% 27% 17% 4% 35% 90% 108% 1
Import béns i serveis de 'estranger 36% 56% 56% 90% 81%| 140% 114%

(1) Inclou el consum de les institucions sense finalitat de lucre

(2) Inclou la variaci6 d’existéncies

(3) Aportacié al creixement. Inclou el saldo amb I'estranger i el saldo amb la resta d’Espanya

Font: Idescat

Important millora del patré de creixement

= Moderacio en la
demanda interna

= Millors resultats
en el sector
exterior

= 'aportacio de la
demanda interna
al creixement ha
passat de 5,4
punts el 2005 a
4,4 el segon
trimestre de 2006



Canvis en el dinamisme dels components de

demanda
Components de demanda (variaci6 interanual) » Moderacid en el consum de
16,0 les llars i impuls de la inversio
14,0 -
12,0 1
10,0 |
801 Components de demanda (variacio)
6,0 |
.0 2000-03  2003-05 = 2006(*)
| Consum llars 3,2 4,5 4,0
2,0 |
FBK béns equip 2,6 6,6 8,2
0,0 T T T T T T T T T T \U T T T T T T T T
50 | O% - \/ . = - 1% EBK construccit 6,3 5,7 6,3
-40 Font: Idescat
‘—Consum llars —— FBK béns equip. —— FBK construcci6 (*) Primer semestre

Font: Idescat



Aportacio de la demanda interna i externa al creixement del PIB

6,0%

5,0% +
4,0% -
3,0% +
2,0%

1,0% +

0,0%

-1,0% +

-2,0% +

-3,0%

Menor efecte contractiu de la demanda externa

5,4% 5,3%
4 7% [ |
_ 4,4%
| 3,6% 3.6% ]
[ | 3,0% ]|
\\_//
-0,4% . I I .
! -0,5%
0 -0,7% -0,8%
~1.5% -1,7%
-2,1%
2001 2002 2003 2004 2005 2006-1 2006-I
— demanda interna =3 demanda externa PIB

Font: Idescat

= E| saldo amb
I'estranger obté els
millors resultats des del
4rt. trimestre de 2001

= Les exportacions de
béns i serveis a
I'estranger creixen al
major ritme d’enca 2001

10



[ _ Signes de recomposicio de I'oferta

= Recuperacio de

Evolucio del PIB - Components d’oferta (variacio interanual) , e ) _
I'activitat industrial

000 2002 2003 2004 2005 | 20064 20061 2006-lla)
Agricultora 2% 46% -14% 03% -26% 08% 248  21% = Indicis de moderacio
istia 2T 7 O 04 O 156 1% construceio
Construccio —~— 78% 6% 52% 50% 5% 58% 5% 5%
Sevls 0% Atk 3% 3M 43 Al 4 ggy Alentmentenels
PB 3 25% 2% 32 3% 6% 3% obstant, continuen

explicant 2,2 punts
del creixement del PIB

Font: Idescat i DEIF
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= E| sector industrial
enregistra el major
creixement d’enca 2001

Creixement VAB industrial

2002-05 0,0
2006 (*) 1,5

(*) mitjana 3 primers trimestres

50

40 -

3,0 -

2,0 -

1,0 -

0,0

-1,0 4

-2,0

Recuperacio de I'activitat industrial

PIB i VAB industrial (variaci6 interanual)

Ol 2-1 03 I 17 R 05-1 o6 N1
— PIB IndUstria

Font: Idescat 12




Evolucio de la produccio industrial (variacio interanual,
acumulat fins agost)

Energia

Béns intermedis

Béns d'equipament

Béns de consum no durador

Béns de consum durador

Béns de consum

index general

-9 -4 1 6 11 16

m 2005 m 2006

Font: Idescat

To positiu en tots els grans grups de productes

Les activitats més
dinamiques son:

e productes minerals no
metal-lics

e construccio de
maquinaria

 fabricacié de material i
equip. electric i electronic

13



Creixement VAB construccid i PIB

Construccié PIB

2002 6,2

2,5

2006 (¥) 5,7

3,6

(*) mitjana 3 primers trimestres
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8.0 -

6,0 -

5,0 -

4,0

3,0 -

2,0 -

1,0 |

0,0

Menor aportacid al creixement de la construccio

PIB i VAB construccio (variacio interanual)

W
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—PB Construcci6

Font: Idescat 14
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Dinamisme en I'obra publica

Licitacio oficial d’obra publica (variaci6
interanual, mitjana mobil 12 mesos)

G M J S DG M J S DG M J S DG M J
03 04 05 06

Catalunya Espanya

Font: Ministerio de Fomento

* En els nou primers
mesos de 'any la licitacio
augmenta un 30,1%

= El govern de la
Generalitat i les
administracions locals
contribueixen
substancialment al
dinamisme de la licitacio
d’obra publica

Variacido acumulada fins setembre

Generalitat 34,9%
Corp. Locals 55,7%
Adm. Central -12,7%

15



Fluxos comercials amb I’estranger

(variacio interanual, mitjana mobil 12 mesos)

20,0

15,0

10,0 +

5,0 -

0,0

-5,0

Increment de les exportacions a l’estranger

= El creixement de les
exportacions supera les
Importacions

= ['augment de les
exportacions és el més alt
d’enca la primera meitat de
2001

Fluxos comercials amb I’estranger
(variacio6 interanual)

2005 2006-1 ~ 2006-II

—— Exportacions —— Importacions

Font: Idescat

Exportacions 7,1 17,6 12,4
Importacions 12,5 23,2 7,9
16



Expansio en la poblacid activa

Ocupacio i afiliacio a la Seguretat Social (variacio interanual)

Actius Ocupats Aturats Afiliats

Var. absoluta Var. absoluta Var. absoluta Var. absoluta

anual (milers) 9% var. relativa  anual (milers) % var. relativa  anual (milers) % var. relativa ~ anual (milers) % var. relativa
2001 57,8 19 60,2 2,2 2,4 -0,9 90,1 3,3
2002 86,5 2,8 32,0 11 54.5 204 69,0 24
2003 160,3 50 146,1 51 142 44 70,5 2,4
2004 1004 3,0 102,6 34 2,1 -0,6 745 2,9
2005 88,5 2,6 130,7 42 42,2 12,7 132,0 43
|TO6 1385 4.0 161,0 50 224 -8,1 167,1 54
1706 1221 39 137,3 42 151 -6,0 150,3 41

Font: Idescat, INE i MTAS
Nota: els creixements de I'ocupacio de 2005 estan corregits dels efectes del canvi metodologic



Ocupats i afiliats (variacio interanual)

8,0

I I I I I I (|
00 01 02 03 04 05 06

e Poblacié ocupada == Afiliats SS

Font: Idescat, INE i MTAS

Nota: els creixements de I'ocupacio de 2005 estan corregits dels efectes del canvi
metodologic

Creixement intensiu en ocupacio

» De l'inici de 2002 enca
I'ocupacié ha augmentat en
629.300 persones, un 22,6%

PIB i ocupacio (variacié mitjana)

2000-06(11)
PIB 3,1
Ocupacio (EPA) 3,3
Afiliacio SS 3,2

18



Assoliment dels objectius de la cimera de Lisboa

Any 2005 (Eurostat) Any 2005 (INE)* Il trim 2006 (INE)" Objectius Lishoa
Catalunya Espanya Zonaeuro | [ Catalunya Espanya| Catalunya Espanya | 2005 2010

Taxa d'ocupacio (15 a 64
anys) 693%°  633%  635% 03%  64,3% 657% | 6%  70%
Taxa d'ocupacio
femenina (15 a 64 anys) 58,9%3 51,2% 55,2% 59,7% 51,9% 61,4% 54,0% 57% 60%
Taxa d'ocupacio de 55 a
64 anys 48,6%°  43,1% 40,4% 48,6% 43,1% 44,1% 50%
Taxa d'atur nd 9,2% 8,6% 7,0% 9,2% 6,5% 8,5%
Taxa de temporalitat 248%°  33,3% 16,2% 24.8% 33,3% 26,8% 34,4%

1 Les taxes fan referéncia a la poblacié de 16 a 64 anys

2 Dada calculada per I'ldescat

3 Dada procedent de I'INE 19

Font: Eurostat i INE




Normalitzacio en les afiliacions després de la

regularitzacio
Setembre 2006 Agost 2006 Mitjana anual 2005 | Mitjana anual 2001-2005
Var. int. % Var. Var. int. % Var. |Var. absoluta % Var. |Var. absoluta % Var. relativa
absoluta relativa absoluta relativa relativa
Catalunya
Afiliats a la SS 106.815 33 95.127 2.9 132.032 43 | 87.226.0 3.0
Afiliats estrangers nd nd 55.776 15,1 94.624 403 | 47.0175 30,0
% estrangers sobre noves
afiliacions nd 58,6 71,7 54,9
Espanya
Afiliats a la SS 719.660 4.0 615.076 3.4 753.615 44 | 5545059 3.4
Afiliats estrangers 183384 10,8 214583 131 | 412910 394 |2116857 299
% estrangers sobre noves
afiliacions 25,5 34,9 54.8 38,2

Font: MTAS

20



72,0

71,0 ¢
70,0 +

69,0 -

Taxa d'ocupacio

65,0
64,0 -

63,0 -
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68,0 -
67,0 ¢

66,0 -

Taxa d’ocupacio i d’atur

| | I I | | [
00 01 02 03 04 05 06

= taxa ocupacio (16-64 anys)  ====taxa d'atur

Font: Idescat i INE
Nota: trencament metodologic el 2000 i 2005

12,0

+ 11,0

+ 10,0

+9,0

+ 8,0

+70

21 6,0

5,0

Taxa d'atur

Notable reduccio de la taxa d’atur

= |es xifres d’afiliacio
confirmen el manteniment del
to expansiu en l'ocupacio

3'3% (setembre 06)

= ’atur registrat s’ha reduit de
manera significativa

- 4'2% (setembre 06)

= | a contractacio indefinida
avanca amb forca:

27,8% (gener-set. 06)

21



% variacio interanual
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35 +
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Index de preus de consum (variacio interanual)

Vil

G 02

G 03

G 04

G 05

G 06

General

Subjacent

Prod energétics

Font: INE

20,0

+ 15,0

+ 10,0

+ 5,0

+ 0,0

450

-10,0

% var interanual prod energ

Moderacio de la inflacid i reduccio del diferencial
amb Espanya

IPC (variacio interanual)

2005 2006- 2006- 2006-

gener agost set
Catalunya 3,92 4,59 3,87 3,02
Espanya 3,37 4,20 3,72 2,92

= Reduccio6 del diferencial amb
Espanya

» Escletxa entre inflacio general i

subjacent
Efecte dels elements volatils: des
de gener la inflacid s’ha retallat en
sis décimes mentre la subjacent
només cau una

22



Lleugera reduccio del diferencial amb la zona
euro

Evolucié comparada de la inflacid (variacio interanual)

IPC general Inflacio subjacent
Catalunya Espanya diferencial Zonaeuro diferencial  Catalunya Espanya Zonaeuro

2001 3,95 3,99 -0,04 2,3 1,2 nd 3.5 1,9
2002 3,67 3,93 0,14 2,3 1,4 3,8 3,7 2,5
2003 3,92 3,04 0,48 2,1 1,4 3,5 2,9 2,0
2004 3,47 3,04 0,43 2,1 1,4 31 2,1 2,1
2005 3,92 3,37 0,95 2,2 1,7 3.2 2,1 1,5

% var interanual

Desembre 2004 3,60 3,23 0,37 2,4 1,2 3,2 2,9 2,1

Desembre 2005 4,30 3,74 0,56 2,2 2,1 3,4 2,9 14
Juliol 2006 4,10 3,96 0,13 2,4 1,7 3,3 3,1 1,6
Agost 2006 3,87 3,72 0,15 2,3 1,6 3,2 3,0 15

Setembre 2006 3,02 2,92 0,10 18 1,2 - - -

Font: INE i Eurostat



