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SITUACIÓ DE LA INFLACIÓ A L’ECONOMIA CATALANA
1. Evolució dels diferencials d’inflació 1992-2002

· Una anàlisi temporal dels diferencials d’inflació de l’economia catalana respecte del conjunt de la UE permet observar que, en el període 1992-2002, les inflacions catalana i espanyola sempre han estat per damunt de la corresponent a la UE, amb diferencials màxims de 2 punts i diferencials mínims de 0,3 punts (a mitjans 1997). Es constata un procés continuat de convergència en nivell de preus respecte la Unió Europea, el qual sol venir acompanyat de convergència en qualitat de productes, serveis i salaris.

· Els diferencials entre la inflació registrada a Catalunya i Espanya, des del 1992, gairebé sempre han estat notablement inferiors als que s’han assolit amb Europa (excepte dues puntes registrades al 1993 i 1994, els diferencials màxims no han superat els 0,6 punts). Habitualment Catalunya ha tingut taxes d'inflació superiors a les del conjunt de l'Estat, però també s'han donat períodes amb el comportament invers. Així va passar el 1995 i el 2001.
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2. Costos laborals unitaris i inflació

· Quan s’analitza l’evolució de la inflació, sol ser oportú veure també com evolucionen els costos salarials i, més concretament, els costos salarials unitaris en relació al PIB per treballador. Aquest element ens indicarà si els costos laborals pressionen sobre els preus, a la vegada que, comparat amb l’evolució del conjunt d’economies de la zona euro, donarà una idea de com evoluciona la competitivitat en costos i de si la convergència en preus està acompanyada de convergència en costos laborals.

· El quadre i el gràfic següents mostren que del 1995 al 2002 els costos laborals unitaris (CLU) en relació al PIB per ocupat han crescut en un 3% de mitjana a Catalunya, mentre que en el mateix període la inflació creixia en un 3,1%, és a dir, els CLU han crescut, de mitjana, 0,1 punts anuals per sota de la inflació. Així, podria afirmar-se que els costos laborals no han actuat com a motors de la inflació, si bé tampoc han ajudat a minorar-la. Aquest darrer aspecte pot observar-se millor, si l’anàlisi es centra en la zona euro. Els darrers 7 anys, els costos laborals unitaris respecte al PIB per ocupat a la zona euro, han crescut una mitjana de 0,5 punts anuals per sota de la inflació, i esdevenen un component antiinflacionari. 

· El diferent comportament entre les economies catalana i espanyola respecte a la mitjana de la zona euro, en aquest aspecte, significaria que, o bé els costos laborals reals de la zona euro han afavorit més el control dels preus d’aquesta zona que a  Catalunya i a Espanya, o bé que la productivitat ha crescut més en aquests anys a la zona euro que a Catalunya o a Espanya. 
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Pel que fa a la convergència entre costos laborals, el quadre anterior indica que efectivament aquest procés es produeix paral·lelament a la convergència en preus, ja que la mitjana de creixement de costos laborals unitaris respecte al PIB en els darrers 7 anys és més alta a Catalunya (3,0%) i a Espanya (2,9%) que en el conjunt de la zona euro  (1,3%). 

3. La inflació al 2002

· La taxa mitjana d'inflació a Catalunya durant l'any 2002 va ser del 3,7%, dues dècimes per sobre de la de l'any 2001; la mitjana espanyola es va situar en el 3,5% i la de la zona euro en el 2,3%.

· Al llarg de l'any 2002 la inflació a Catalunya ha tendit a l'alça, de manera que en el mes de desembre es va situar en el 4,3%, tres dècimes superior a la del conjunt de l'economia espanyola (4,0%) i dos punts superior a la del conjunt de la zona euro (2,3%). És el diferencial d’inflació més elevat amb la zona euro des de l’any 1996, i justifica la necessitat d’aprofundir en les causes i circumstàncies d’aquesta situació.

· Més enllà de la inflació registrada, cal constatar que molts dels productes que més han variat de preu són de primera necessitat i de consum freqüent, de manera que la inflació percebuda pels ciutadans sovint és superior a la real. El mateix passa amb béns d’inversió que no estan directament computats a l’IPC, com la compra d’un habitatge,  que estan sotmesos a fortes alces de preus. 

· Els grups de despesa amb increments de preus més elevats a finals del  2002 han estat el vestit (6,1%), l'ensenyament (6,1%), els hotels, bars o restaurants (5,1%), els aliments (5,1%) i els transports (5,1%). Tan sols el grup de les telecomunicacions presenta un comportament de baixa de preus  (-5,3%). 

· Hi ha quatre rúbriques o subgrups que afecten especialment l'evolució de la inflació de l'any 2002: transport personal (explica 0,769 punts de la inflació registrada); turisme i hoteleria (0,675 punts); béns i serveis relatius a vehicles (0,590 punts) i restaurants, bars i cafeteries (0,521 punts), subgrups estretament relacionats amb el turisme i amb el transport.

· L’any 2002 el diferencial de preus Catalunya-Espanya és relativament reduït (0,3 dècimes) i es deu a grups de despesa com ara l’ensenyament, l'habitatge, el parament de la llar i el lleure i la cultura. En canvi, Catalunya ha tingut una evolució més favorable que la mitjana espanyola en grups com ara hotels, bars i restaurants, i comunicacions.

· El diferencial de preus de Catalunya amb la zona euro ha estat més elevat en el 2002 que en anys anteriors. Per grups de despesa, el vestit i el calçat, l'alimentació, les despeses d'habitatge i l'ensenyament són els que mostren un diferencial més alcista a Catalunya. Cal assenyalar també que les tres economies europees amb taxes d'inflació més altes han estat Irlanda, Portugal i Espanya. Tots tres pertanyen al grup de països amb elevades taxes de creixement del PIB.

· La inflació subjacent és inferior a la global. L'índex de preus, exclosa l'energia i els aliments no elaborats, que són els que tenen un comportament més erràtic, va créixer en un 3,8%, mig punt per sota de l'índex general, la qual cosa mostra que la inflació més estructural és inferior a l'IPC general i per tant, que mostra una possible tendència a la baixa.

· L'índex de preus industrials (IPRI) és molt inferior a la taxa d'inflació general. A Catalunya va situar-se en l'1,9%, menys de la meitat de l'índex general i també inferior a l'IPC corresponent a béns industrials de consum (3,6%). Això suggereix l’existència d’un comportament ben diferenciat per l’evolució del mercat de béns industrials exportables, amb reduïdes taxes d’inflació, i un altre pels béns de consum intern i pels serveis amb alces molt superiors (l'IPC per serveis sense tenir en compte els lloguers, ha estat del 4,7%). 

· En el 2002 els preus de l'exportació de béns han disminuït. A l'inrevés del que ha passat amb l'índex general de preus, l'exportació de béns ha registrat deflacció, disminució de preus. El deflactor de les exportacions va experimentar una caiguda de l’1,6% de mitjana en els tres primers trimestres de l'any.

· Des de la primavera del 2002 l'euro ha tendit a apreciar-se. Aquesta evolució del  tipus de canvi euro-dòlar és favorable per als importadors i desfavorable per als exportadors, perquè abarateix els preus d'importació. 

· D'altra banda, el preu del barril de petroli ha tendit a l'alça, i això ha incidit sobre l'alça de preus en el transport i altres grups de despesa. Addicionalment i amb independència del que ha passat amb el preu del petroli, les gasolines han reflectit els augments, mentre que no sempre han reflectit les reduccions, amb la mateixa intensitat i velocitat. Malgrat això, l'apreciació de l'euro respecte al dòlar ha moderat les alces del preu del petroli a Europa. 

· El creixement salarial de l’any 2002 ha estat inferior a la inflació. L'increment mitjà en els convenis ha estat del 3,56%, lleugerament per sota de l'IPC mitjà de l'any (3,7%), la qual cosa significa que els salaris no semblen haver incidit sobre els preus de manera alcista. 

· En aquesta anàlisi caldria considerar també l’evolució de la productivitat i, en aquest sentit, són preocupants els baixos increments de la productivitat que es registren. I passa el mateix amb l’evolució dels costos laborals unitaris respecte al PIB per treballador en el 2002. Aquest comportament seria extrapolable al d'anys anteriors.
· El canvi metodològic en l'elaboració de la sèrie de l'IPC (des del gener del 2002) ha generat incerteses per la determinació de la inflació mensual i ha dificultat les comparacions amb la seva  evolució en anys anteriors. No obstant això, es pot considerar que el nou càlcul de l’IPC, com a mitjana ponderada d’uns 480 preus, capta adequadament l’increment de preus.
CAUSES QUE PODEN EXPLICAR L'ALÇA DE PREUS 

La inflació és un fenomen complex d'analitzar perquè, normalment, sempre hi ha diverses causes que actuen al mateix temps i no sempre són exactament les mateixes ni tampoc ho és el seu pes. Per tant, es tracta d'una anàlisi subjecta a molts matisos. 

1. Política monetària
· En l'actual inflació espanyola/catalana hi han influït de forma important les fortes disponibilitats de liquiditat dels darrers anys, impulsades per uns tipus d'interès molt baixos i un fort endeutament del agents econòmics. Com és ben sabut, la política del BCE no ha estat prou restrictiva per a països amb una conjuntura com la nostra, més accelerada que la mitjana de la zona euro, que és la que pren el BCE com a referència. Això pel que fa a l'aspecte monetari, que és decisiu en qualsevol procés inflacionari.

· Tenim els tipus d'interès més baixos dels últims anys, són tipus d'interès real negatius. El preu del diner, fixat pel BCE, ha estat per sota del que hagués estat adequat en una política antiinflacionista per Catalunya. Tot i que, evidentment, aquesta política també pot haver tingut efectes positius sobre el ritme de creixement econòmic actual a Catalunya.

2. Aspectes circumstancials


L'entrada en circulació de l'euro: dos aspectes han incidit sobre l’alça de preus 

1. Arrodoniment i conversió de preus. El primer ha estat l'arrodoniment de preus a l'alça, especialment en els productes de preu baix i ús massiu, que ha vingut acompanyat d’una certa recuperació de marges per part d’algunes empreses. 

2. Pèrdua de sensibilitat dels consumidors en relació amb els preus. És un segon element alcista vinculat a l'entrada en circulació de l'euro. Amb el canvi de moneda el consumidor final és menys sensible als preus relatius i per tant a les alces de preus. Així ho han posat de manifest diversos experts. Aquesta circumstància podria haver afavorit preus superiors als fixats en pessetes. Cal constatar igualment que aquesta situació pot donar-se en el consumidor final, però no s'ha donat en l'àmbit dels preus industrials. 

El Ministeri d'Economia ha avaluat l’impacte en 0,8 punts per a l'economia espanyola. Altres treballs l'avaluen entre 0,5 punts i 1,1 punts; és important remarcar que aquest impacte es dóna fonamentalment en el primer any.

L'oferta

· L'augment dels preus del petroli. El preu del petroli ha evolucionat a l'alça. Si bé la comparació global del preu mitjà del barril de petroli entre l’any 2001 i l’any 2002 ha tingut una alça moderada, al llarg del 2002 l’evolució ha estat  marcadament a l'alça. El preu del barril ha passat de 18,45 dòlars a l’inici de l'any 2002 a 24,79 dòlars a finals d'any, i a 33 dòlars per barril al febrer del 2003. L'alça dels preus del petroli té una incidència directa sobre el sector del transport i sobre diversos sectors industrials, i una incidència indirecta sobre la majoria dels grups de despesa, tot i els efectes moderadors que pugui haver exercit l’apreciació de l’euro respecte el dòlar.

· Canvis en la fiscalitat. En els darrers anys s'ha produït una progressiva disminució de la fiscalitat directa i un augment de la indirecta. Ambdós processos són inflacionaris ja que la disminució de la fiscalitat directa sol derivar en augments del consum i, per tant, en més pressió sobre la demanda, mentre que la fiscalitat indirecta es trasllada directament als preus. No obstant això, també cal constatar que aquest procés s’ha vingut donant durant tota la darrera dècada, sense que la seva incidència sobre els preus s'hagi considerat remarcable, ja que ha estat el període en què l'economia catalana i l’espanyola han tingut menors taxes d'inflació. 

La demanda

· Creixement de la demanda. L’any 2002 l'economia catalana ha crescut per damunt el 2%, un dels creixements més elevats de la zona euro. L’increment de la taxa d’ocupació, l’arribada de nous immigrants o el bon any turístic, són alguns dels factors que han alimentat l’augment de la demanda. En el mateix any, l'economia europea registrava un creixement moderat (0,8% a la zona euro) i menor encara l'economia alemanya (0,2%). És evident que la pressió de la demanda sobre els preus ha estat superior a l'economia catalana.

· La bona conjuntura del turisme a Catalunya ha pressionat sobre els preus de determinats grups de despesa. Aquesta realitat podria explicar parcialment que tres de les cinc rúbriques que més expliquen la inflació a Catalunya estiguin estretament relacionades amb el sector turístic: turisme i hoteleria, restaurant i vestit.

· Sensibilitat a la disminució dels tipus d’interès. L’endeutament elevat de les famílies catalanes i espanyoles ha crescut molt de pressa, estimulat per la rebaixa dels tipus d’interès, fet que pressionaria la demanda i la inflació. El mateix passa amb les empreses, el finançament de la petita empresa sol estar més vinculat als canals tradicionals de bancs i caixes, sempre sensibles a l’evolució dels tipus d’interès, que als mercats de capital. Això fa que a Catalunya la disminució dels tipus d’interès pugui significar més pressió sobre la demanda i la inversió de famílies i empreses. Davant d’un increment dels tipus d’interès l’efecte podria ser el contrari.

3. Factors estructurals

· Convergència amb la Unió Europea. Els nivells de preus a Catalunya i a Espanya són inferiors a la mitjana de la Unió Europea. En el marc de la zona euro, la convergència comportarà una tendència a incrementar-los, tendència que, en el cas de Catalunya i Espanya, cal procurar que avanci el més moderadament possible. Tanmateix, cal aclarir que el procés d'alça de preus ve acompanyat d'un procés de convergència també amb qualitat dels productes i dels salaris, és a dir, de millora de la qualitat de vida.

· Efecte Balassa - Samuelson. Un dels riscos del propi procés de convergència europea i d'internacionalització de l'economia catalana és que els increments salarials de sectors competitius puguin traslladar-se a continuació a sectors menys competitius, el que derivaria en un element addicional de generació d'alces de preus no corelacionades amb millores de productivitat. 

· Competitivitat. Hi ha múltiples factors relacionats amb l'activitat econòmica que incideixen en el fet de registrar taxes més altes o més baixes d'inflació. Algun d’aquests factors són l'estructura productiva per sectors, la dimensió de les empreses, l'estructura de finançament.

· Competència. L'increment de la competència pot contribuir a reduir la taxa d'inflació durant el període en què es produeix aquest procés. En els darrers anys a l'economia catalana s'ha produït un ràpid augment de la competència, com ho mostra el fet que tant les importacions de béns i serveis com les exportacions han passat de representar a l'entorn del 20% del PIB fa deu anys, a representar a l'entorn del 50% del PIB en l'actualitat. Són indicadors d'una economia amb creixent  competència  externa i interna, que fonamenta el seu creixement en l’obertura i amb l’existència de baixes taxes d’inflació. 

· Liberalització. Les economies liberalitzades, flexibles i lliures de traves i intervencions són les que donen oportunitats a una més gran competència i, com a conseqüència, a una menor inflació. Si s’analitzen els grups de despesa que més inflació han acumulat en el 2002, no es pot dir que l’estructura de mercat pel que fa a hotels, bars, restaurants o vestit siguin sectors amb poca competència. Al contrari, Catalunya és un dels països europeus on hi ha més establiments d'aquesta naturalesa. La inflació en aquests sectors estaria bàsicament causada per l’increment de la demanda, en un context en el qual, per certs serveis, Catalunya i Espanya encara gaudeixen de preus més baixos que els imperants en els països del seu entorn europeu.

Amb tot, tant a Catalunya com a Espanya queda encara un cert marge de maniobra per flexibilitzar normatives i vetllar per augmentar la competència. La privatització que s’ha dut a terme sobre empreses públiques de l’Estat, no sempre ha anat acompanyada del necessari procés de liberalització i de generació de competència, fet que podria influir negativament sobre l’evolució de la inflació.

· Mercats intermedis de distribució. Entre els sectors que es recomana analitzar estan els mercats intermedis de la distribució. Es constaten augments de la productivitat amb manteniment o reduccions de preus per part dels productors, que no repercuteixen en el consumidor final. Així, hi ha múltiples productors (hi ha competència en la producció), múltiples distribuïdors finals (hi ha competència en la distribució final), en canvi, entre els experts s’apunta que els canals de distribució intermedis són reduïts.

· Llibertat d’horaris. Sovint s’assenyala que la llibertat d'horaris pot incidir sobre la reducció de preus. Però aquest és un efecte transitori que desapareix un cop ha estat absorbit, tal com ho prova l’anàlisi de la realitat d’altres països europeus (aquest és el cas d’Alemanya, amb baixa taxa d’inflació i limitats horaris d’obertura) o d’altres comunitats autònomes.

CONSIDERACIONS FINALS I RECOMANACIONS 

· No és bo limitar l’anàlisi sobre la inflació com a única variable del comportament macroeconòmic. Tenim una inflació superior a l’europea però, a la vegada, l'economia catalana creix per damunt de la mitjana de la zona euro, en un context de creació d’ocupació i de guanys de mercats exteriors. Vist així, la inflació és un problema sobre el qual cal incidir, cal que tota la societat persegueixi un creixement basat en augments de la productivitat i l’ocupació, amb baixa inflació.
· Una primera consideració mostra que tenir una inflació elevada és preocupant, principalment per la seva incidència negativa sobre determinats col·lectius de rendes baixes, la qual cosa cal procurar compensar.

· No obstant això i com a tercera consideració, cal no dramatitzar els augments de l'IPC. En primer lloc, perquè l'estabilitat de preus registrada en els darrers anys no té precedents en la història. En segon lloc, perquè l'economia catalana manté un ritme de creixement superior a la mitjana comunitària. En tercer lloc, perquè el diferencial també és conseqüència de tot el procés de convergència que es produeix en el si de la zona euro. I, en quart lloc, perquè també en economies com la dels Estats Units, que és un mercat únic, és fàcil trobar diferencials significatius entre estats, sense que generin cap daltabaix. Cal vetllar per minimitzar la inflació, però un diferencial positiu, per sí mateix, no significa que es deteriori la qualitat del creixement, l’important és que no es deteriori la competitivitat. De moment, no hi ha indicis de pèrdua de competitivitat.
· Ni la Generalitat de Catalunya, ni l’Administració central poden incidir directament en la determinació de la política monetària, perquè és responsabilitat del BCE, que és qui quantifica el concepte d’estabilitat de preus. No obstant això, es considera que les administracions públiques han d’establir previsions d’inflació realistes per a l’economia en els seus diversos àmbits.

· La inflació afecta la qualitat del creixement si deteriora la competitivitat. En el 2002 les exportacions de béns catalans no han tingut inflació, sinó que els preus han baixat en una mitjana de l’1,6%. Des d'aquesta perspectiva, la competitivitat directa dels béns exportables no s'ha deteriorat i cal vetllar perquè no es deteriori. Per via indirecta, els problemes podrien venir de la incidència indirecta de l’alça de preus de béns i serveis no exportables sobre els sectors productors de béns exportables. 
· Una anàlisi diferent és la corresponent a l'exportació de serveis. El turisme ha gaudit d’un significatiu augment de la demanda i els grups de despesa vinculats al turisme han estat dels més inflacionaris, juntament amb el transport. Per aquest motiu, cal donar la consideració al turisme de béns exportables i, en conseqüència, cal que el sector turístic tingui en compte la moderació dels augments de preus, en un marc de millora de la qualitat, per continuar sent competitiu internacionalment.
· L'entrada en circulació de l'euro ha tingut una incidència directa sobre la inflació. En els primers mesos del 2003 s'absorbirà i anul·larà la inflació derivada dels arrodoniments de l’euro a l'alça i de la reconstitució de marges per part de les empreses. En conseqüència, ara cal que els sectors del comerç i la distribució facin un esforç per incrementar la informació sobre els preus; que compleixin amb l’obligació legal del marcatge de preus i que vetllin per la contenció de preus en productes de baixa elasticitat, per contribuir a donar més transparència als preus.
· Cal sensibilitzar més al consumidor en relació als preus relatius en euros, un consumidor poc avesat a relacionar preus en euros és un consumidor desinformat i que involuntàriament pot pagar preus superiors. En conseqüència, és oportú seguir insistint  davant el consumidor perquè “pensi en euros”. La recomanació de la Comissió Europea d'eliminar el doble etiquetatge de productes avança en aquest sentit, tanmateix creiem que l’eliminació dels dobles preus hauria de ser progressiva. 

· El comportament salarial no ha estat inflacionari. L'increment mitjà en convenis ha estat del 3,56%, tanmateix l'allunyament entre salaris inicials pactats i la inflació assolida ha reforçat les clàusules d'indexació que repercutiran en alces superiors de la  inflació pel 2003. Es considera que l’acord marc assolit pels agents econòmics i socials és un bon escenari per evitar un procés d’alça de salaris i preus, i que les retribucions de les rendes es fonamentin en criteris simultanis de manteniment del poder adquisitiu i de millora de la productivitat.  

· Vigilar l’endeutament de les famílies. La reducció dels tipus d’interès ha beneficiat notablement a les famílies, alliberant recursos que podrien tenir compromesos, per exemple en el pagament de la hipoteca, per ser destinats al consum o per afavorir un endeutament més elevat. Aquesta situació ha estimulat la demanda, però també és una de les causes de l’increment del cost de la vida i podria girar-se en sentit advers quan els tipus d’interès tornin a augmentar. Per aquest motiu es recomana a les famílies que vigilin el seu nivell d’endeutament, principalment vinculat a la inversió a llarg termini a través d'hipoteques, amb l’objectiu d’evitar consolidar l'expectativa de tipus d'interès molt baixos a llarg termini, que avui alimenten la demanda i la inflació i que demà, quan tornin a créixer els tipus d’interès, podrien frenar excessivament el propi consum. Es recomana a les famílies que, quan sol·licitin crèdits o préstecs a llarg termini (principalment hipotecaris) i amb tipus d’interès variable, sol·licitin al banc/caixa un càlcul informatiu de la quota amb un Euribor 2 o 3 punts més elevats.

· Es recomana estimular la competència. La recent posada en marxa dels serveis de defensa de la competència a Catalunya, juntament amb una més intensa aplicació de les  normatives europees i espanyoles de defensa de la competència, generaran una dinàmica, durant els propers anys, de millora de les condicions de competència, element que afavoreix el manteniment de baixes taxes d’inflació.
· Estimular la competència en els mercats intermedis de distribució.  És una tasca complexa i que caldria focalitzar en mesures específiques. Com exemples citar la distribució de carburants, on les variacions dels preus de venda al públic tenen mínimes variacions a tot el mercat estatal i on no sempre estan correlacionades amb l'evolució dels preus del petroli; el mercat energètic, on es dóna una moderada competència pel subministrament a empreses i nul·la pel subministrament a particulars; o també en la distribució majorista d’alimentació, on existeixen infraestructures que es troben al 100% de la seva capacitat, necessitant amb celeritat l’ampliació per millorar l’oferta.

· Mantenir uns comptes públics sanejats. En matèria de política econòmica aquest es presenta com un dels elements més favorables per al manteniment de taxes d'inflació reduïdes a mig termini. En aquest sentit el compromís de mantenir dèficits pressupostaris zero i/o inferiors al 3% del PIB, com indica la Unió Europea,  resulta una política oportuna, que exigeix ser acompanyada de la corresponent disciplina fiscal.

· Incrementar la productivitat. És un dels principals antídots contra la inflació, o almenys és un factor necessari per millorar la qualitat dels béns i serveis i el valor afegit de l'economia, elements necessaris per la convergència real amb la Unió Europea.  Això passa per una millora de les infrastructures (inversió), del capital humà (formació) i promovent la innovació i l’esperit emprenedor. Són aquestes les bases sobre les que es pot mantenir un creixement sostingut i sense pressions inflacionistes, en un marc d'estabilitat econòmica.

· Seguiment de l'evolució dels preus del petroli i del tipus de canvi de l’euro respecte el dòlar. Atesa la incertesa del mercat del petroli, instar l'Administració Central a adoptar mesures que garanteixin una minimització de l'impacte de l'evolució del preu del petroli en els preus dels carburants, preservant així l'estabilitat en el mercat minorista de carburants, enfront les inestabilitats del mercat mundial del petroli. 

· Amb el mateix objectiu es proposa que l’Idescat faci un seguiment estadístic de l’evolució dels preus dels carburants a Catalunya i de la seva relació amb l’evolució dels preus del petroli i del tipus de canvi euro-dòlar.
· Es fa difícil analitzar l’evolució de la inflació en l’economia catalana sense tenir en compte l’evolució de la productivitat. Per aquest motiu es recomana impulsar un estudi sobre l’evolució de la productivitat de l’economia catalana en els darrers anys i cap al futur que tinguin en compte la contribució de cadascun dels factors productius en el creixement. 

Membres del grup d’experts que han participat en les reunions d'anàlisi de la inflació a l’economia catalana

· Costa, Àlex. Subdirector d’estadístiques econòmiques. Idescat.
· Costas, Antón. Catedràtic del Dept. de Política Econòmica de la UB.
· Galí, Jordi. Catedràtic del Dept. d'Economia de la UPF.

· Galí, Pere. Secretari de Promoció Econòmica.

· Gallego, Joan C. Responsable de la secretaria d’economia i formació per a l’ocupació CCOO.

· Gual, Jordi. Director del Dept. de Economia de l' IESE.
· Guillermo, Salvador. Director del servei d'estudis de Foment del Treball.
· Hidalgo, Ciriaco. Secretari de política institucional de la UGT de Catalunya.
· Muns, Joaquim. Catedràtic Organització Econòmica Internacional UB. 
· Pagès, Josep. Director general de Programació Econòmica.

· Paluzié, Elisenda. Professora titular del Dept. de Teoria Econòmica de la UB.
· Ramos, Raül. Professor titular del Dept. d'Econometria de la UB
· Raymond, Josep Lluís. Catedràtic. UAB.
· Roca, Albert. Director del Dept. d'Estudis. PIMEC-SEFES.
· Trigo, Joaquim. Director executiu i d’economia. Foment del Treball.
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		1992		8.7		4.8

		1993		5.4		3.4

		1994		0.8		0.2

		1995		2.8		1.6

		1996		3.3		1.4

		1997		1.4		0.5

		1998		2.5		0.1

		1999		2.1		1

		2000		3		1.2

		2001		3.8		2.6

		2002		3.2		2.6
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Evol difer

		

				Inflació interanual Catalunya		Inflació interanual Catalunya		Inflació interanual Espanya		Inflació interanual zona euro		Diferencial d'inflació amb Espanya		Diferencial d'inflació amb la zona euro

		mes

		1992		6.7				6.0				0.70

		Febrer		7.8				6.8				0.96

		Març		7.7				6.9				0.86

		Abril		7.5				6.5				0.95

		Maig		7.3				6.5				0.76

		Juny		6.9				6.2				0.77

		Juliol		6.1				5.2				0.91

		Agost		6.7				5.8				0.93

		Setembre		6.6				5.8				0.82

		Octubre		6.4				5.2				1.22

		Novembre		5.9				5.1				0.80

		Desembre		5.5				5.3				0.12

		1993		5.1		...		4.7				0.39

		Febrer		4.1		...		4.0				0.09

		Març		4.6		...		4.0				0.60

		Abril		5.6		...		4.6				1.00

		Maig		5.4		...		4.6				0.82

		Juny		5.7		...		4.9				0.86

		Juliol		5.5		...		4.9				0.63

		Agost		5.8		...		4.6				1.21

		Setembre		5.0		...		4.3				0.69

		Octubre		5.1		...		4.6				0.47

		Novembre		5.3		...		4.7				0.51

		Desembre		5.2		...		4.9				0.29

		1994		5.3				5.0				0.30

		Febrer		5.2				5.0				0.16

		Març		5.0				5.0				0.04

		Abril		4.9				4.9				0.00

		Maig		4.8				4.9				-0.10

		Juny		4.4				4.7				-0.28

		Juliol		4.4				4.8				-0.38

		Agost		4.5				4.8				-0.35

		Setembre		4.1				4.5				-0.38

		Octubre		4.1				4.4				-0.30

		Novembre		3.9				4.4				-0.45

		Desembre		4.1				4.3				-0.27

		1995		4.1				4.4				-0.29

		Febrer		4.7				4.8				-0.13

		Març		4.9				5.1				-0.24

		Abril		5.0				5.2				-0.24

		Maig		5.0				5.1				-0.08

		Juny		4.9				5.1				-0.11

		Juliol		4.7				4.7				0.01

		Agost		4.3				4.3				0.00

		Setembre		4.3				4.4				-0.04

		Octubre		4.2				4.3				-0.12

		Novembre		4.4				4.4				-0.09

		Desembre		4.3				4.3				-0.03

		1996		4.0				3.9		2.4		0.08		1.56

		Febrer		3.8				3.7		2.4		0.18		1.44

		Març		3.7				3.4		2.4		0.31		1.33

		Abril		3.7				3.5		2.4		0.20		1.26

		Maig		4.0				3.8		2.5		0.18		1.46

		Juny		3.9				3.6		2.1		0.34		1.83

		Juliol		4.1				3.7		2.1		0.35		1.96

		Agost		4.0				3.7		2.0		0.31		2.02

		Setembre		3.9				3.6		2.0		0.29		1.85

		Octubre		3.9				3.5		2.0		0.37		1.88

		Novembre		3.7				3.2		1.9		0.49		1.83

		Desembre		3.7				3.2		1.9		0.45		1.76

		1997		3.2				2.9		2.0		0.31		1.20

		Febrer		2.9				2.5		1.8		0.34		1.07

		Març		2.5				2.2		1.6		0.32		0.95

		Abril		1.9				1.7		1.3		0.27		0.65

		Maig		1.7				1.5		1.4		0.26		0.34

		Juny		1.7				1.6		1.4		0.11		0.28

		Juliol		1.8				1.6		1.5		0.18		0.29

		Agost		2.0				1.8		1.7		0.27		0.34

		Setembre		2.2				2.0		1.6		0.17		0.59

		Octubre		2.0				1.8		1.5		0.13		0.48

		Novembre		2.1				2.0		1.6		0.09		0.54

		Desembre		2.1				2.0		1.5		0.09		0.61

		1998		2.2				2.0		1.1		0.24		1.10

		Febrer		1.9				1.8		1.1		0.09		0.78

		Març		1.9				1.8		1.1		0.15		0.84

		Abril		2.3				2.0		1.4		0.31		0.91

		Maig		2.2				2.0		1.3		0.24		0.92

		Juny		2.4				2.1		1.4		0.34		0.99

		Juliol		2.6				2.2		1.3		0.40		1.34

		Agost		2.4				2.1		1.1		0.38		1.35

		Setembre		2.1				1.6		1.0		0.41		1.06

		Octubre		2.0				1.7		0.9		0.35		1.14

		Novembre		1.8				1.4		0.8		0.41		1.00

		Desembre		1.8				1.4		0.8		0.36		0.96

		1999		1.8				1.5		0.8		0.23		0.98

		Febrer		2.2				1.8		0.8		0.37		1.41

		Març		2.6				2.2		1.0		0.37		1.60

		Abril		2.7				2.4		1.1		0.34		1.60

		Maig		2.7				2.2		1.0		0.51		1.73

		Juny		2.7				2.2		0.9		0.56		1.84

		Juliol		2.7				2.2		1.1		0.47		1.62

		Agost		2.9				2.4		1.2		0.51		1.72

		Setembre		3.0				2.5		1.2		0.51		1.84

		Octubre		3.1				2.5		1.4		0.58		1.66

		Novembre		3.3				2.7		1.5		0.56		1.80

		Desembre		3.5				2.9		1.7		0.54		1.76

		2000		3.5				2.9		1.8		0.64		1.72

		Febrer		3.6				3.0		1.9		0.61		1.67

		Març		3.4				2.9		1.9		0.53		1.54

		Abril		3.5				3.0		1.7		0.54		1.80

		Maig		3.5				3.1		1.7		0.40		1.84

		Juny		3.8				3.4		2.1		0.34		1.67

		Juliol		4.0				3.6		2.1		0.41		1.92

		Agost		4.1				3.6		2.1		0.49		1.99

		Setembre		4.0				3.7		2.4		0.38		1.65

		Octubre		4.2				4.0		2.3		0.21		1.88

		Novembre		4.2				4.1		2.4		0.17		1.84

		Desembre		4.2				4.0		2.6		0.21		1.57

		2001		3.7				3.7		2.1		0.06		1.61

		Febrer		3.9				3.8		2.0		0.06		1.91

		Març		4.0				3.9		2.3		0.09		1.66

		Abril		4.0				4.0		2.8		0.04		1.22

		Maig		4.1				4.2		3.2		-0.11		0.89

		Juny		4.1				4.2		2.9		-0.15		1.18

		Juliol		3.7				3.9		2.5		-0.18		1.18

		Agost		3.4				3.7		2.4		-0.23		1.04

		Setembre		3.3				3.4		2.3		-0.14		0.96

		Octubre		3.0				3.0		2.4		-0.05		0.57

		Novembre		2.7				2.7		2.2		0.04		0.53

		Desembre		2.8				2.7		2.0		0.05		0.75

		2002		3.1				3.1		2.6		0.00		0.50

		Febrer		3.1				3.1		2.5		0.00		0.60

		Març		3.1				3.1		2.5		0.00		0.60

		Abril		3.7				3.6		2.3		0.10		1.40

		Maig		3.7				3.6		2.0		0.10		1.70

		Juny		3.6				3.4		1.8		0.20		1.80

		Juliol		3.6				3.4		2.0		0.20		1.60

		Agost		3.8				3.6		2.1		0.20		1.70

		Setembre		3.6				3.5		2.1		0.10		1.50

		Octubre		4.2				4.0		2.2		0.20		2.00

		Novembre		4.2				3.9		2.3		0.30		1.90

		desembre		4.3				4.0		2.3		0.30		2.00

		2003		4.1				3.7		2.2		0.36		1.87

		Febrer		4.3				3.8		2.4		0.48		1.92

		NOTA METODOLÒGICA

		Els coeficients d'enllaç de cada agrupació s'obtenen a partir de la fórmula:

		K= ÍNDEX GENER B91/ÍNDEX DESEMBRE B92

		Per tal d'obtenir d'índex de desembre en base 1992, es parteix de

		l'índex de gener de 2002 en base 01 i tenint en compte el

		creixement gener02-desembre01 es calcula l'index de desembre:

		índex desembre: índex gener-93/(1+increment gener93-desembre92/100)
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Font: INE

Inflació catalana

Inflació espanyola

Inflació zona euro

punts percentuals

Evolució de la inflació a Catalunya, Espanya i zona euro
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* La inflació de la zona euro i el diferencial amb Catalunya es calculen des de 1996, ja que l'IPC harmonitzat es publica des d'aquest any
Font: INE

diferencial amb Espanya

diferencial amb la zona euro

punts percentuals

Evolució del diferencial d'inflació de Catalunya amb Espanya i amb la zona euro*
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		NOTA: Per consultar qualsevol càlcul, mirar el fitxer se/bustia/cristina/complemreunio.xls

		Total

		c.l.u.=W/(Y/N)= (Remun/N)/ (Y/N)= Remun/Y

								Sèrie enllaçada base 95						Sèrie enllaçada base 95										EUR		12 mesos

				c.l.u.m.				MEUR														ICL 2000		1,841.6		22,099.2

				Total				Remun. per assalariat		Variació				Productivitat real		Creixement clum		Espanya		zona euro		ICL 2001		1,926.4		23,116.7

		1986		0.388				11,926.4						30,700.0								ICL 2002		2,029.9		24,358.6

		1987		0.415				12,731.5		6.8				30,660.8		6.9

		1988		0.440				13,741.3		7.9				31,202.4		6.1

		1989		0.469				14,712.7		7.1				31,388.0		6.4								ocupats EPA

		1990		0.503				16,002.1		8.8				31,823.8		7.3								2,712.8

		1991		0.543				17,561.4		9.7				32,318.1		8.1								2,765.1

		1992		0.582				19,233.4		9.5				33,046.9		7.1		8.7		4.8				2,770.0

		1993		0.605				20,367.9		5.9				33,693.5		3.9		5.4		3.4

		1994		0.597				20,486.8		0.6				34,342.1		-1.3		0.8		0.2

		1995		0.609				20,975.6		2.4				34,455.8		2.0		2.8		1.6

		1996		0.632				21,801.1		3.9				34,477.4		3.9		3.3		1.4				102,983

		1997		0.644				22,337.0		2.5				34,670.1		1.9		1.4		0.5

		1998		0.665				22,913.1		2.6				34,437.2		3.3		2.5		0.1

		1999		0.679				23,483.2		2.5				34,603.0		2.0		2.1		1.0

		2000		0.696				24,478.6		4.2				35,152.8		2.6		3.0		1.2

		2001

		amb cost laboral i PIB idescat

		2000		0.596				22,099.2						37,072.7

		2001		0.621				23,116.7		4.6				37,244.7		4.1		3.8		2.6

		2002		0.641				24,358.6		5.4				37,996.8		3.3		3.2		2.6

				Deflactor PIB				c.l.u.r						Creixement clur

		1986		59.8				0.649

		1987		63.9				0.650						0.038

		1988		67.9				0.649						-0.126

		1989		73.4				0.638						-1.625

		1990		77.2				0.652						2.081

		1991		82.2				0.661						1.470

		1992		87.7				0.664						0.354

		1993		91.0				0.664						0.080

		1994		94.9				0.628						-5.377

		1995		100.0				0.609						-3.119

		1996		104.1				0.607						-0.254

		1997		107.0				0.602						-0.858

		1998		109.3				0.609						1.134

		1999		112.6				0.603						-0.963

		2000		116.4				0.598						-0.793

		2001		120.9				0.000

		deflactació

		2000		116.4				0.512

		2001		120.9				0.513						0.221

		2002		124.2				0.516						0.593

		IPC=ptes. de 1995

		1995		83.8				4.6						100

		1996		87.0				3.9						103.86		3.9

		1997		88.9				2.2						106.12		2.2

		1998		90.8				2.1						108.40		2.1

		1999		93.4				2.8						111.40		2.8

		2000		96.9				3.8						115.68		3.8

		2001		100.4				3.5						119.79		3.5

		2001		100.0

		2002		103.7				3.7						124.18		3.7

																		Variació anual

																				c.l.u. Catalunya		c.l.u. Espanya		c.l.u. zona euro

																		1992		7.1		8.7		4.8		2.3

																		1993		3.9		5.4		3.4		0.5

																		1994		-1.3		0.8		0.2		-1.5

																		1995		2.0		2.8		1.6		0.4

																		1996		3.9		3.3		1.4		2.5

																		1997		1.9		1.4		0.5		1.4

																		1998		3.3		2.5		0.1		3.2

																		1999		2.0		2.1		1.0		1.0

																		2000		2.6		3.0		1.2		1.4

																		2001		4.1		3.8		2.6		1.5

																		2002		3.3		3.2		2.6		0.7

																										1.2

																		Font: elaboració pròpia, CRE i ICL (INE), Banc d'Espanya
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Font: elaboració pròpia, CRE i ICL (INE), Banc d'Espanya
Nota: Per als anys 2001 i 2002 no es disposa de dades de remuneració d'assalariats i s'ha optat per utilitzat l'estadística d'Índex de cost laboral

,

(pr)

(pr)

c.l.u. Catalunya

c.l.u. Espanya

c.l.u. zona euro

% variació interanual

Evolució dels costos laborals unitaris a        
Catalunya i Espanya



		Evolució dels costos laborals unitaris i dels preus

				Catalunya						Espanya						zona euro

				c.l.u.		inflació mitjana				c.l.u.		inflació mitjana				c.l.u.		inflació mitjana				Dif. clu		Dif. infl

		1996		3.9		3.9				3.3		3.6				1.4		2.2				2.5		1.7

		1997		1.9		2.2				1.4		2.0				0.5		1.6				1.4		0.6

		1998		3.3		2.1				2.5		1.8				0.1		1.1				3.2		1.0

		1999		2.0		2.8				2.1		2.3				1.0		1.1				1.0		1.6

		2000		2.6		3.8				3.0		3.4				1.2		2.1				1.4		1.8

		2001		4.1		3.5				3.8		3.6				2.6		2.4				1.5		1.1

		2002		3.3		3.7				3.2		3.5				2.6		2.2				0.7		1.5

		Mitjana 1996-2002		3.0		3.1				2.8		2.9				1.3		1.8

		Font: elaboració pròpia, CRE i ICL (INE), Banc d'Espanya																						1.3



&Ro: /se/bustia/cristina/complemreunio.xls
Full de càlcul: clu i infl
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