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Marc macroeconomic

L’ECONOMIA CATALANA CREIXERA UN 3% EL 2008

= Catalunya creixera I'any que ve 0,9 punts més que la zona euro

= EIPIB catala entra en una nova fase caracteritzada per un patré de creixement
meés sostenible

= Es consolida la intensa recuperacié de la productivitat, que el 2008 augmentara
un 1,2%

= Les exportacions creixeran un 5,3%: la bona marxa del sector exterior consolida
la recuperacio de la indastria i compensa la moderacié de la demanda interna

L'economia catalana creixera un 3% el 2008. L'analisi del quadre macroecondomic previst per a
I'any vinent mostra com el PIB catala entrara en una nova fase caracteritzada per un
creixement solid i sobre unes bases més sostenibles. En un context marcat per la
desacceleracié generalitzada de les economies avancades, Catalunya creixera 0,9 punts per
sobre de la zona euro (2,1% segons I'FMI). Els indicadors apunten, també, que els fonaments
d’aquest creixement seran més equilibrats: l'alentiment del consum de les llars i la
desacceleracié de la inversié en construccié contribuiran a moderar I'aportacié de la demanda
interna al conjunt. Aquesta reduccié es veura compensada pel manteniment de la bona marxa
del sector exterior, amb unes exportacions que creixeran un 5,3% durant el 2008. L'alentiment
del consum de les llars també estabilitzara I'increment de preus, fet que contribuira a millorar la
competitivitat dels productes catalans. D’altra banda, I'economia catalana continuara creant
ocupacié: amb 66.700 nous llocs de treball, la taxa d’atur se situara, el 2008, al 6,1%.

Catalunya continuara creixent per sobre de les economies del seu entorn malgrat un context
marcat per la revisio a la baixa de les perspectives de creixement degut a les tensions en els
mercats financers derivades de la crisi hipotecaria dels EUA i a 'augment dels preus del petroli
i d'altres materies primeres. Aixi, d'acord amb les previsions de I'FMI, Espanya creixera un
punt menys que el 2007 i Irlanda 1,3 punts menys; en aquesta mateixa linia, el Regne Unit, la
UE-27 i Alemanya creixeran 0,8, 0,51 0,4 punts menys, respectivament.

D’acord amb les estimacions del govern, el PIB tancara el 2007 havent crescut un 3,7%. Al
llarg d'aquest any, I'economia catalana ha anat adoptant un patré de creixement meés
sostenible. Aixi, s’ha produit un ajustament gradual de la construccid: si al 2006 va créixer 1,5
punts per sobre del PIB, durant els primers nou mesos del 2007 aquesta diferéncia s’ha reduit
a 8 décimes. Per al 2008, es preveu que aquest sector es mantingui dinamic tot i que, de
forma progressiva, la industria i els serveis prendran el relleu com a principals motors del
creixement. Aixi, s’estima un redimensionament del sector de la construccié que, amb un
major pes de I'obra civil, assolira una participacié en el conjunt del PIB semblant al que té en la
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majoria d’economies europees, al voltant del 7% (actualment, a Catalunya, la construccié
representa a I'entorn d’un 10% del PIB i de I'ocupacio).

La industria, per la seva banda, mostra simptomes de vitalitat impulsada pel bon
comportament de les vendes a I'exterior. De gener a setembre del 2007, el sector industrial ha
crescut un 3,2%, una taxa que contrasta amb I'estancament registrat durant el periode 2002-
2005. El tercer trimestre del 2007, la contribuci6 al creixement de la inddstria (0,6%) ja va ser
superior a la de la construccié (0,4%), la qual cosa mostra com s’han diversificat les fonts de
creixement i I'economia ha deixat de pivotar, en bona mesura, sobre un sol sector.

El dinamisme del sector exterior compensa la moderacio de la demanda interna

La demanda interna continuara creixent per sobre del PIB, pero es preveu que passi del 4,3%
el 2007 al 3,4% I'any vinent. Aquest alentiment s’explica, en primer lloc, per una contencio del
consum de les llars —que creixera un 2,9% el 2008, mig punt menys que enguany— degut,
entre d’altres raons, als tipus d’interés assolits després de les darreres pujades. En segon lloc,
la inversié en construccié creixera un 2%, molt per sota del 5,1% que ha registrat aguest
indicador durant el primer semestre d’aquest any.

Es possible parlar d'un creixement més sa perqué els factors que expliqguen aquesta
moderacidé de la demanda interna no afecten la millora del teixit productiu. Per una banda, la
inversié en béns d’equipament es mantindra en cotes elevades (5,9%), ja que les empreses
catalanes recorren, en bona mesura, a I'autofinancament i, per tant, sbn menys sensibles als
augments del preu del diner. D’'altra banda, i pel que fa a la reduccié de la inversi6 en
construccio, cal destacar que es manté el dinamisme de l'obra civil. En aquest sentit, la
licitaci6 d’'obra publica fins al juliol havia crescut, de mitjana, un 14,5%.

La moderaci6 de la demanda interna es veu compensada pel dinamisme del sector exterior.
Per al 2008, es preveu que l'aportacid negativa al creixement de la demana externa es
contingui fins a situar-se en un -0,4%, una xifra que contrasta amb la mitjana del -1% dels
darrers sis anys. Aix0 s’explica pel dinamisme de les exportacions, que aquest any creixeran
un 5,3% afavorides per la reactivacid del consum a les economies europees. Tot i que el
creixement previst per a la zona euro és lleugerament inferior al del 2007, s’'estima que el
consum privat s’acceleri i creixi un 2,1% l'any vinent. Aquesta conjuntura afavoreix clarament
les vendes a l'exterior de les empreses catalanes, que tenen la Uni6 Europea com el seu
principal mercat. A més, l'elevada proporcié que representen els intercanvis amb l'ambit
comunitari suavitza l'efecte que podria tenir la recent apreciaci6 de l'euro sobre la
competitivitat dels productes catalans.

Un altre element que afavorira la capacitat competitiva de les empreses catalanes és la
moderacié de les tensions inflacionistes, afavorida pel ritme més suau que registrara la
demanda interna. Durant el 2007, I'lPC catala ja s’ha mantingut en cotes més suaus i tancara
'any, de mitjana, clarament per sota del 3,67% registrat el 2006.



