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NOTA DE CONJUNTURA ECONOMICA (ABRIL 2022)

El PIB catala creix un 6,4% interanual el primer trimestre del
2022

e Larecuperacio de I'’economia catalana s’alenteix el primer trimestre, amb un avang
del 0,1% intertrimestral, en linia amb les principals economies del seu entorn

e Els serveis es consoliden com el principal sector de creixement, i 'augment del seu
VAB se situa en el 8,9% interanual

e Lataxa d'atur es manté en un 10,2% per segon trimestre consecutiu, el valor més
baix des de I'any 2008

Segons I'estimacié d’avang que elabora I'ldescat i que recull la Nota de Conjuntura Economica
del Departament d’Economia i Hisenda, el primer trimestre del 2022 I'economia catalana creix un
6,4% interanual, un avanc en linia amb I'economia espanyola (6,4%) i per sobre de la zona euro
(5,0%). Aixi, I'economia catalana prolonga la recuperacio i segueix tancant la bretxa respecte de
la situacié prepandemia. El primer trimestre el PIB en volum és un 2,8% inferior al del quart
trimestre del 2019, quan un any enrere aquesta bretxa era d'un 8,7%.

No obstant aix0, en termes trimestrals, el ritme d’avan¢ es modera fins al 0,1%, un alentiment
gue és generalitzat a la zona euro, que creix un 0,2% trimestral. EIl menor ritme de recuperacio
als paisos de la zona euro té un denominador comu: les tensions en les cadenes de valor globals,
el fort creixement dels preus (per 'augment dels preus de I'energia i d’algunes matéries primeres)
i 'elevada incertesa arran de la guerra a Ucraina. Per contra, els riscos derivats de la pandémia,
tot i no desapareéixer per complet, s’han reduit notablement, ja que s’ha entrat en una nova fase
de la crisi sanitaria amb restriccions minimes.

Producte interior brut de Catalunya
Dades corregides d'efectes estacionals i de calendari (% de variacio interanual)

2021 2021 2022

Mitjana 1r 2n 3r 4t 1r

anual trimestre  trimestre  trimestre  trimestre  trimestre®

Agricultura 15 3,2 2,0 2,6 -15 -4,0
Industria 5,3 0,3 19,6 2,1 1,4 0,4
Construccio 1,6 -9,9 22,6 -2,8 1,6 1,7
Serveis 6,3 -4.8 17,9 54 8,5 8,9
PIB pm 5,8 -3,8 18,7 3,9 6,3 6,4
PIB pm (% de variacio i 0.0 3.3 1.0 2.0 0.1

intertrimestral)

A Dades d'avanc.
Font: Idescat.
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Convé tenir present la incertesa de I'avang del PIB trimestral per part de I'ldescat, atesa la
dificultat de captar els senyals conjunturals davant d’esdeveniments tan excepcionals com la
pandémia o la guerra a Ucraina. Aixi mateix, per a I'estimacio del PIB del primer trimestre I'ldescat
encara no disposa d’alguns dels principals indicadors d’activitat del marg, en especial, 'index de
produccié industrial (IPI) o I'indicador d’activitat del sector serveis (IASS). A tot aix0, s’hi afegeix
la complexitat derivada de la valoracio dels consums intermedis i dels deflactors, en un context
de preus a l'alca d’aquests inputs i dels preus finals.

Els serveis esdevenen el sector més dinamic, amb un impuls molt generalitzat per
branques d’activitat

El sector serveis va comencar a recuperar-se de manera clara a partir del segon trimestre del
2021, i els trimestres seguents la millora s’ha anat refor¢ant. El primer trimestre del 2021, en una
nova etapa de gestio de la pandémia amb restriccions minimes, el seu creixement s’accelera fins
a un 8,9% interanual. Aixi, es consolida com la principal font de creixement de I'economia
catalana, amb un augment molt generalitzat per subsectors, alhora que la millora significativa en
el turisme estranger també ha estat un factor d'impuls. En particular destaca la recuperacié de
serveis com I'hostaleria, el lleure, les activitats tecnologiques i serveis empresarials.

Pel que fa al turisme estranger, els darrers mesos s'observa una consolidacié de la millora.
Durant el primer trimestre del 2022 les pernoctacions de turistes estrangers estaven un 35,5%
per sota de les que es registraren el primer trimestre del 2019 (mentre que el quart trimestre del
2021 estaven un 43,8% per sota del mateix periode del 2019). Per paisos, es recupera en major
mesura el turisme procedent dels paisos de la UE mentre que destaca també la millora gradual
en el turisme urba.

El sector industrial desaccelera el creixement interanual (fins a un 0,4%), pel context
d’inflaci6 de costos i dels colls d’ampolla

El sector industrial va comencgar a alentir la recuperacio a la segona meitat del 2021, en bona
mesura pels problemes a escala global de colls d’ampolla en determinants components i també
per I'encariment energétic i de primeres matéries. Durant el primer trimestre 'augment en els
costos de produccié (en particular per I'energia) ha seguit afectant el sector, i el VAB industrial
ha desaccelerat el ritme fins a un 0,4% interanual (després de I'1,4% del quart trimestre).

L’evolucio6 és forga heterogeénia per subsectors, de manera que les activitats més afectades pels
problemes d’aprovisionament (com la produccié de material de transport) 0 més intensives en
energia sén les que mostren una dinamica més negativa, mentre que altres branques industrials
(com els materials i equips electrics, i la fabricaci6 de maquinaria i equips mecanics)
experimenten una evolucié més favorable.
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Quant al sector de la construccié, manté un creixement moderat (1,7% interanual) el primer
trimestre, un ritme similar al que presentava a finals del 2021 (1,6%). Amb tot, val la pena
considerar també I'evolucié d'altres indicadors sectorials, que des de fa mesos mostren un to
més favorable que el VAB, com ara el consum de ciment, I'afiliacié o els indicadors relacionats
amb el mercat immobiliari. Pero al mateix temps el sector també acusa I'encariment d’algunes
primeres matéries claus per a la seva activitat (com la fusta, I'acer o I'alumini).

Pel que fa a l'evolucié del sector agrari i pesquer, el seu VAB accentua la caiguda (-4,0%
interanual), després d’haver anotat un descens d'un 1,5% el trimestre passat. La guerra a Ucraina
també implica pressié sobre I'oferta global i el preu de primeres matéries agricoles com els
cereals, ates el paper de grans productors mundials que tenen tant Russia com sobretot Ucraina.

El mercat de treball manté una expansio destacada de I’ocupacio durant el primer trimestre

Durant el primer trimestre del 2022 I'ocupacié ha continuat amb uns resultats molt positius.
L'afiliaci6 a la Seguretat Social ha marcat un nou récord en el total d'afiliats, amb un creixement
interanual d’'un 4,2%, una mica superior al ritme del trimestre anterior (4,0%). L’ocupaci6 també
manté la tonica positiva segons I'EPA (2,5% interanual), perd amb un ritme menys dinamic que
en trimestres anteriors. La taxa d’atur es manté en un 10,2% per segon trimestre consecutiu, el
valor més baix des de I'any 2008.

La inflacié repunta fins a un 9,5% interanual el mes de marg, per I’encariment de I'energia
i els colls d’ampolla

El mes de marg¢ la taxa de variacio de I'lPC arriba al 9,5% interanual, per 'encariment energétic
i la persisténcia dels colls d’ampolla en les cadenes de subministraments a escala global. Si bé
fins als darrers mesos de I'any 2021 la inflacié elevada es concentrava en grups molt concrets,
relacionats amb els preus del petroli i del gas, 'impacte dels preus d’aquests productes s’ha anat
estenent per tota la cistella de consum i, per tant, ha incidit en I'evoluci6 de la subjacent (3,4%).

El grup més inflacionista és el de despeses de I'habitatge (28,8% interanual), que inclou els
subministraments (61,7%). També destaca el grup dels transports, amb una inflacié interanual
del 18,9%. A banda d'aquests dos grups, molt vinculats a I'energia, convé destacar el grup dels
aliments, amb una inflacié interanual del 6,4%.

En aquesta Nota de Conjuntura s’inclouen també tres requadres que aborden les previsions de
I'economia catalana per a I'any 2022 i 2023, els fluxos comercials i turistics de Catalunya amb
Ucraina i RUssia, i el protagonisme de la poblacié nascuda a I'estranger com a factor que sosté
la demografia de Catalunya.

La Nota de Conjuntura es pot consultar al web del Departament d’Economia i Hisenda.



http://economia.gencat.cat/ca/ambits-actuacio/economia-catalana/estudis-publicacions/nota-conjuntura/numero-118/

