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Els trets més destacats

. La recuperacié mundial s’alenteix pel fort increment del cost
de la vida i pels efectes de la guerra. Segons les previsions de
I’FMI de juliol, s’espera un creixement del 3,2 % el 2022 i del
2,9 % el 2023.

. L’economia mundial afronta riscos creixents, entre els quals
destaquen la persistencia de la inflacio, els problemes en les
cadenes de subministrament, I’enduriment de les condicions
financeres o ’escenari de tall de gas procedent de Rissia.

. L'entorn inflacionista esta provocant un enduriment de la
politica monetaria, liderat per la Reserva Federal, i al qual s’ha
sumat el Banc Central Europeu (que ha augmentat els tipus
d’interes en 50 punts basics, un fet que no succeia des de 'any
2011).

. L’economia de la zona euro entra en un context d’elevada
incertesa per 'impacte de la guerra a Ucraina i per ’evolucio
dels preus, especialment dels productes energetics. Per aquest
motiu, la Comissié Europea revisa a la baixa les previsions de
creixement del PIB, fins al 2,6 % el 20221 al'1,4 % el 2023.
Destaca especialment la moderaci6 d’Alemanya, que sera
I’economia amb el creixement més baix d’entre les grans
economies mundials (1,4 % el 20221 1,3 % el 2023). L’escenari
macroeconomic elaborat pel govern espanyol situa el
creixement al 4,3 % el 20221 al 2,7 % el 2023.

. El segon trimestre del 2022 I'economia catalana experimenta
un creixement significatiu (1,5 % trimestral), superior a
I'increment del 0,3% del primer trimestre, malgrat les
incerteses de I’actual context economic. Tot i I'al¢ca de la
inflacio, les tensions geopolitiques i els temors a una forta
desacceleracio global, I’economia s’ha vist impulsada per
factors com la desaparici6 de la major part de restriccions
sanitaries.

. En termes interanuals, el creixement de ’economia catalana se
situa en un 4,8 %, després del 6,7 % interanual del primer
trimestre. La reducci6 del ritme interanual s’explica perque ens
comparem amb la primavera del 2021, quan I'economia va fer
un rebot important per la millora de la situaci6 sanitaria i la
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vacunacié massiva de la poblaci6. Per tant, reflecteix en part
una normalitzaci6 del creixement economic.

. L’augment del PIB catala durant el segon trimestre (1,5 %) ha
estat forca més alt que al conjunt de la zona euro (0,7 %), i
també supera el d’economies com Italia (1,0 %) o Espanya
(1,1 %), mentre que pel cant6 contrari destaca la feblesa a
Alemanya (0,0 %) i als paisos baltics. El creixement interanual
de 'economia catalana (4,8 %) també supera la taxa de la zona
euro (4,0 %), i ja acumula cinc trimestres amb un ritme
interanual més alt.

. L’economia catalana continua tancant la bretxa respecte de la
situaci6 prepandemia: el segon trimestre el PIB en volum és un
1,1 % inferior al del quart trimestre del 2019, mentre que fa un
any la bretxa era d’un 5,7 %.

. Per sectors economics, continua la recuperacio vigorosa als
serveis, que mostren el creixement més intens entre els grans
sectors (7,0 % interanual), i que es beneficien de la nova etapa
amb restriccions sanitaries minimes després de més de dos
anys de pandemia. En canvi, el sector industrial, el sector
agrari i en menor mesura la construcci6é han acusat més el
context d’encariment de I'energia i d’altres inputs, i registren
variacions interanuals del seu VAB d’'un -1,5 %, -1,6 %1 0,5 %,
respectivament.

. Dins dels serveis, el creixement és molt generalitzat per
subsectors, entre els quals destaca la millora en el turisme
estranger. Durant el segon trimestre del 2022 el nombre de
pernoctacions de turistes estrangers és un 18,2 % inferior a les
que es registraren el segon trimestre del 2019, una xifra que
millora substancialment els registres del primer trimestre
(quan es va van situar un 35,3 % per sota del 2019).

. El sector industrial registra un creixement interanual negatiu
(-1,5 %) per segon trimestre consecutiu, per la persisténcia en
I’'encariment de costos i en els colls d’ampolla. Les activitats
més afectades pels problemes d’aprovisionament (com el
material de transport) o més intensives en energia son les que
mostren una dinamica més negativa, mentre que altres
branques industrials experimenten una evolucié més
favorable.

. Pel que fa als colls d’ampolla, un terc dels establiments
empresarials de Catalunya declara haver tingut dificultats per
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disposar d’aprovisionaments el segon trimestre del 2022, amb
una afectacié més elevada al sector industrial (50,7 %).

. La construccié manté el creixement positiu del seu VAB (0,5 %
interanual), pero a un ritme més moderat. El sector s’ha vist
afectat per problemes d’oferta davant I'encariment de ’energia
i d’altres inputs basics per a la seva activitat. Altres indicadors
del sector mantenen un to forca positiu, com el consum de
ciment i I'afiliaci6, i també destaca la millora en la licitacio
oficial. Paral-lelament, la compravenda d’habitatges ha seguit
amb un creixement molt significatiu, si bé 'enduriment de les
condicions financeres pot alentir la demanda en un futur.

. El comerc exterior de béns a Catalunya es modera els cinc
primers mesos del 2022. En lacumulat del gener al maig, les
exportacions catalanes augmenten un 16,2 % interanual en
valors corrents i les importacions un 27,2 %. En comparacio
amb el 2019, en 'acumulat del gener al maig les exportacions
creixen un 21,2 % i les importacions un 13,8 %. Per branques
d’activitat, destaquen els creixements de les exportacions i
importacions de productes energétics, la industria quimica i la
metal-largia.

. La inflaci6 repunta fins a un 9,7 % interanual el mes de juny
(5,2 % la subjacent). El grup més inflacionista és el del
transport (19,3 % interanual). També destaca el grup de
despeses de I'habitatge (17,8 %), que inclou els
subministraments (amb una inflaci6 interanual del 34,6 %). A
banda d’aquests dos grups, molt vinculats a ’energia, destaca
el grup dels aliments, amb una inflacio6 interanual de 1'11,0 %.

. L’Index de preus industrials (IPRI) creix un 28,8 % interanual,
pero el creixement interanual s’ha estabilitzat els tres darrers
mesos i podria haver tocat sostre.

. El 2022, els convenis registrats fins al juny mostren un
increment salarial pactat del 2,19 %, molt per sota de la
inflaci6. Aquest augment suposa una perdua notable de poder
adquisitiu dels salaris pactats. El desenvolupament de la
negociacio col-lectiva, amb un volum important de negociacio
latent pendent de signatura, pot esdevenir uns dels factors
destacats del grau de persisténcia de I’actual repunt de la
inflacio, de la perdua de poder adquisitiu dels salaris i de la
competitivitat en costos.
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A Catalunya els costos laborals per treballador i mes
augmenten un 6,0 % respecte del primer trimestre del 2021,
mentre que els costos per hora ho fan un 1,2 %.

La forta recuperacio de les hores de treball efectiu en algunes
branques d’activitats especialment afectades per la pandemia
perllonga les asimetries en ’evoluci6 dels costos laborals i les
hores treballades. Aquelles activitats en que les hores de treball
experimenten un creixement més fort, també presenten
contraccions en els costos laborals per hora treballada.

Durant el segon trimestre del 2022 I'ocupacié ha continuat
amb uns resultats molt positius. L’afiliaci6 a la Seguretat Social
ha marcat un nou record en el total d’afiliats, i ha accelerat el
creixement fins a un 4,8 %. L’ocupacio6 segons 'EPA també
accentua el creixement fins a un 3,0% interanual (103.900
persones ocupades més en comparacié amb fa un any), i ja
supera en un 1,2 % el volum d’ocupaci6 prepandemia.

Per sectors d’activitat, destaca el dinamisme de I’afiliaci6 al
sector serveis (5,6 % interanual), amb una millora notable a
subsectors com I’hostaleria o els serveis d’allotjament.

La reforma laboral condueix a un creixement intens de la
poblacio ocupada amb contracte indefinit (7,8 % interanual
durant el segon trimestre), i a un retrocés de 'ocupacid
temporal (-11,5 %). La taxa de temporalitat (17,8 %) és tres
punts més baixa que fa un any. Dins de 'ocupaci6 indefinida,
destaca el fort creixement dels fixos discontinus: de 'augment
d’afiliats indefinits que s’ha produit en comparacié amb un any
abans, un 54 % prové de I'increment d’indefinits a jornada
completa, un 24 % d’indefinits a temps parcial i un 22% de
fixos discontinus.

Forta millora en la taxa d’ocupaci6 de 16 a 64 anys (70,7 %) i
en la taxa d’atur (9,3 %), que registren els valors més
favorables des de 'any 2008. La taxa d’atur a Espanya baixa
fins a un 12,5 %, mentre que a la zona euro se situava el maig
enun 6,6 %.

Al juliol el BCE ha iniciat la pujada de tipus, després de més
d’'una decada, i ho ha fet amb augments de 50 punts basics, el
doble dels inicialment anunciats. Ha anunciat també la
retirada dels estimuls monetaris implementats durant la
pandemia. Tanmateix, i en paral-lel, ha impulsat un
mecanisme d’estabilitzacié dels mercats de deute public,
orientat a combatre la fragmentaci6 financera: I'Instrument de
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Protecci6 de la Transmissié. Les condicions d’accés permeten
que qualsevol pais de la zona euro sense desequilibris
macroeconomics i que compleixi els plans de recuperacié s’hi
pugui acollir.

. L’euribor va entrar a ’abril en terreny positiu per primer cop
en més de sis anys i tanca el segon trimestre en 0,852%.
L’ascens de I'index de referéncia per als préstecs hipotecaris ha
prosseguit durant el mes de juliol.

. L’estoc de credit privat a Catalunya continua la contraccio
iniciada el quart trimestre del 2021 tot i que a un ritme més
pausat. Per al conjunt d’Espanya decreix també lleugerament,
impulsat per la caiguda del credit a les activitats productives.
El credit a 'habitatge, en canvi, accelera el seu creixement
interanual durant el primer trimestre de 2022.

. La borsa espanyola i britanica resisteixen millor la tendéncia
baixista, en un context de forte caigudes dels principals indexs
europeus. Les caigudes s’expliquen, principalment, per les
incerteses macroeconomiques, les expectatives d’enduriment
de les condicions de financament i els efectes de I’encariment
de energia en algunes industries clau. Als EUA també es
registren davallades notables en els principals indexs borsaris,
amb el sector tecnologic al capdavant.

. El primer semestre del 2022 els ingressos no financers de la
Generalitat van ser de 14.942 milions d’euros i van presentar
un lleuger descens, del -1,1 %. Les bestretes rebudes del model
de financament van créixer un 6,8 %, i també van augmentar
els ingressos impositius (en particular de la recaptacid
d’impostos relacionats amb el mercat immobiliari), pero les
transferencies van disminuir, perque encara que es van rebre
més fons del programa Next Generation, van reduir-se les
transferencies de I’Estat destinades a ajudes per la COVID.

. Les obligacions reconegudes de les operacions no financeres es
van incrementar lleugerament durant el primer semestre del
2022. Les remuneracions del personal van augmentar per
I'increment de plantilles (sobretot docents i sanitaris) i pels
increments retributius. En canvi, les despeses corrents en béns
i serveis van disminuir lleugerament, i també van reduir-se els
interessos i les despeses de formalitzaci6 del deute (-7,8 %).

. Requadre “Activitat empresarial, resultats i balanc de
I'empresa catalana”. L’analisi de I’activitat empresarial per al
2021 mostra signes de recuperacio, després del descens
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significatiu que la pandemia va provocar ’any anterior.
L’augment dels beneficis ordinaris va propiciar que el 2021
augmentessin els nivells de rendibilitat, tot i que es mantenen
per sota dels nivells prepandémia. Aquesta evolucio, juntament
amb la contracci6 dels costos de financament, va permetre
eixamplar el diferencial entre la rendibilitat dels fons propis i
el cost financer.

. Requadre “Enquesta de condicions de vida”. La renda mitjana
neta de les llars el 2020 (34.982 euros) es va mantenir
practicament estable malgrat la pandemia. La figura dels
ERTO podria haver tingut un paper important en aquest fet. La
taxa de risc de pobresa del 2020 va disminuir 1,8 pp respecte a
I’any 2019, i va ser del 19,9 %. La taxa de persones que viuen
en llars amb baixa intensitat del treball també va millorar
(9,6 %), pero el tercer component de la taxa AROPE, que és la
taxa de privaci6 material i social severa, va créixer fins al 9,0%.
Aquesta darrera taxa fa referéncia al 2021 i podria estar
recollint, de manera indirecta, la pérdua de poder adquisitiu
derivada de la inflaci6. En global, la taxa AROPE va ser del
25,9 %.

. Requadre “Renda comarcal”. L’any 2019 la renda familiar
disponible bruta a Catalunya va créixer un 5,4 % i consolida el
creixement iniciat 'any 2014. Durant el periode de recuperacio
economica (2014-2019) destaquen els creixements de renda de
les comarques del Baix Ebre, el Garraf, o ’Alt Emporda. Per
contra, les comarques on el creixement ha estat més reduit es
concentren sobretot a la part occidental de Catalunya: la
Noguera, el Pallars Jussa, la Segarra o les Garrigues.
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1.
Entorn de I'economia catalana

La recuperacié mundial s’alenteix per I'increment del cost de la
vida i pels efectes de la guerra

A mesura que avanca 'any 2022, es moderen les expectatives de
creixement economic, que a finals de 2021 apuntaven, més enlla de la
recuperaci6 dels nivells prepandémia de I'economia mundial, a una
situacid de creixement sostingut amb un descens de la incertesa.
L’impacte economic de la COVID-19 perd forca, amb un alleujament de
Pafectacio sanitaria, per la qual cosa les mesures de prevenci6 també
han estat menys estrictes. Aquest fet ha permes una recuperacié més
intensa de serveis com el turisme i les activitats amb major interaccio
social. No obstant aix0, la guerra a Ucraina ha agreujat les tensions
existents en els mercats de I'energia i les materies primeres, que han
desembocat en efectes indirectes sobre els preus de la resta de
productes i han portat la inflaci6 de les principals economies mundials
als nivells més elevats del segle XXI. Aixi doncs, en un context
d’incertesa creixent, s’han esvait les expectatives de posar fi en un
temps breu a 'al¢a dels preus, que s’ha accentuat amb la intensificacié
de les tensions geopolitiques.

Els riscos relacionats amb I'impacte de les politiques COVID zero sobre
els colls d’ampolla apunten a una millora els darrers mesos, tot i que la
incertesa segueix present. Aixi, els nivells de congesti6 als ports de la
Xina, Shanghai en particular, recuperen una certa normalitat al juny i
mostren temps mitjans d’espera dels vaixells molt inferiors als de
finals d’abril. No obstant aixo, al juliol es manté la incertesa sobre
futurs tancaments per la politica de tolerancia zero amb la COVID-19.

Pel que fa als senyals avancats d’activitat, els indicadors més recents
suggereixen simptomes de debilitat per a la zona euro i els EUA. Es el
cas dels indexs PMI composts de juliol, que assenyalen una contraccio
de l'activitat.

L'entorn inflacionista esta provocant un enduriment de la politica
monetaria, liderada per la Reserva Federal, i seguida per altres bancs
centrals com el BCE (que ha augmentat els tipus d’interes en 50 punts
basics, un fet que no succeia des de I'any 2011). S’espera que aquesta
accio decidida permeti moderar la persistencia de I’alca dels preus.
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La inflacid assoleix taxes elevades, encareix el cost de la vida i
redueix la demanda global

L'augment dels preus de les matéries primeres i de la resta de
productes afecta 'economia mundial i té un impacte sobre els
ingressos publics i la demanda a nivell agregat. Els alts preus dels
aliments i de I'energia i els problemes de la cadena de subministrament
ajornen la moderaci6 de la inflaci6. S’espera una reduccioé gradual de
les pressions sobre la cadena de subministrament i dels preus de les
materies primeres, en part per I'impacte negatiu sobre I'activitat que
suposa el canvi de to de la politica monetaria.

D’altra banda, Russia i Ucraina sén proveidors importants en molts
mercats de productes basics. En conjunt, representaven al voltant del
30 % de les exportacions mundials de blat i entorn del 20 % de les
exportacions de blat de moro i de fertilitzants minerals. També entre
un 10 % i un 15 % de les exportacions de gas natural i de petroli. Els
preus d'aquestes mercaderies van augmentar molt amb I’esclat de la
guerra. Una de les conseqiiéncies de la guerra és I’elevat risc de crisi
alimentaria en paisos especialment vulnerables. En les economies
avancades, en canvi, l'augment dels preus suposa una amenaca al
poder adquisitiu de les llars, per I'esfor¢ addicional per satisfer les
necessitats energetiques i alimentaries basiques. L’'OCDE anomena
aquest fenomen com la “crisi del cost de la vida”.

Les previsions de creixement es revisen de nou a la baixa

En aquest context, 'FMI preveu que el creixement sigui notablement
més feble del que s'esperava en gairebé totes les economies. Molts dels
paisos més afectats es troben a Europa, que esta molt exposada a la
guerra per les importacions d'energia i per la proximitat al conflicte. El
PIB mundial, després de recuperar el nivell prepandémia I’any 2021, es
desaccelerara ’'any 2022. El mateix passara a les economies avancades
i, en particular, a la zona euro.

Per a I’economia mundial, segons les previsions de 'FMI de juliol,
s’espera un creixement del 3,2 % el 2022 i del 2,9 % el 2023. Aixo
significa una reducci6 de 4 i 7 decimes, respectivament, en relacié6 amb
les previsions del passat abril. També s’observa una notable
desacceleracio respecte de I’elevat creixement de 2021. Aquesta
desacceleracio recull el menor impuls de I'efecte rebot després de la
davallada del 2020, pero també els riscos creixents que afronta
I’economia mundial. Entre aquests riscos, cal destacar I'aturada
sobtada d’importacions energetiques a la UE provinents de Russia, els
desajustos que pugui afligir la inflaci6 als mercats laborals, o
Ienduriment de les condicions financeres que pot afavorir una crisi del
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deute en determinades economies. A tot aix0, cal afegir 'amenaca de
noves variants de la COVID-19 o la moderaci6 del creixement xinés per
la situaci6 del seu mercat immobiliari. Aixi doncs, el fons considera
plausible un escenari alternatiu que situaria el creixement global al

2,6 % el 20221 al 2,0 % el 2023. Val a dir que creixements per sota del
2 % només s’han donat 5 vegades des dels anys setanta, en moments
recessius de fort impacte.

Previsions de creixement economic
(% de variacio interanual del PIB)

Projeccions de Diferencia amb les
juliol projeccions d'abril
2021 2022 2023 2022 2023
Economia mundial 6,1 3,2 2,9 -0,4 -0,7
Economies avangades 52 2,5 1,4 -0,8 -1,0
Estats Units 5,7 2,3 1,0 -1,4 -1,3
Japb 1,7 1,7 1,7 -0,7 -0,6
Regne Unit 7,4 3,2 0,5 -0,5 -0,7
Zona euro 54 2,6 1,2 -0,2 -1,1
Alemanya 2,9 1,2 0,8 -0,9 -1,9
Franca 6,8 2,3 1,0 -0,6 -0,4
Italia 6,6 3,0 0,7 0,7 -1,0
Espanya 51 4,0 2,0 -0,8 -1,3
Economies emergents i en
desenwolupament 6.8 3.6 3.9 0.2 0.5
Xina 8,1 3,3 4,6 -1,1 -0,5
india 8,7 7,4 6,1 -0,8 -0,8
Europa emergent 6,7 -1,4 0,9 1,5 -0,4
Russia 4,7 -6,0 -3,5 2,5 -1,2
Ameérica llatina i Carib 6,9 3,0 2,0 0,5 -0,5
Orient Mitja i Asia Central 58 4,8 3,5 0,2 -0,2
Africa subsahariana 4,6 3,8 4,0 0,0 0,0
Comer¢ mundial 10,1 4,1 3,2 -0,9 -1,2
Inflacié economies avangades 3,1 6,0 3,3 0,3 0,8
Inflaci6 economies emergents 59 9,5 7,3 0,8 0,8

Font: World Economic Outlook, FMI (juliol de 2022).

Pel que fa a I'escenari principal, les economies avancades creixeran per
sota de la mitjana mundial, amb un avanc del 2,5 % el 20221 de1'1,4 %
el 2023, i una destacada moderacio de les principals economies (EUA,
Xinaila UE). Les economies emergents i en desenvolupament, en
canvi, s’espera que creixin a taxes superiors: del 3,6 % el 2022 i del

3,9 % el 2023. No obstant aix0, la seva expansio seria forca menor a la
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tendéncia que s’apuntava abans de la pandémia, per la qual cosa
s’afebliria la convergencia entre els dos blocs en el mitja termini.

Pel que fa a la inflacid, la taxa prevista per al 2022 a les economies
avancades és del 6,0 % i per al 2023 es mantindria encara una taxa
elevada del 3,3 %. La reduccio6 de les pressions en els preus es difereix
en el temps en les successives revisions de 'FMI. En el cas de les
economies emergents, la nova previsio d’inflaci6 per al 2022 s’eleva
fins al 9,5 % (3,6 punts percentuals per sobre de la previsio de fa sis
mesos) i del 7,3 % per al 2023. En cas de persistir aquesta tendéncia,
Pactuaci6 dels diferents bancs centrals podria exposar moltes
economies emergents a una posicio més vulnerable quant a la seva
sostenibilitat financera.

El comer¢ mundial de béns i serveis s’espera que augmenti un
4.1 % el 2022 i un 3,2 % el 2023

Per al conjunt del 2021, el creixement del comer¢ mundial de béns i
serveis en volum fou del 10,1 %, amb un paper destacat de I’evolucio
del comerg de mercaderies. Per al 2022, el creixement projectat s’ha
moderat sensiblement, fins al 4,1 %, en linia amb la rebaixa
generalitzada de les projeccions de creixement. Tot i la progressiva
recuperacio dels fluxos de serveis transfronterers i en especial del
turisme, les interrupcions de subministraments i els colls d’ampolla en
la industria, I’alca dels preus del transport i les creixents tensions
geopolitiques, continuen suposant un important risc a la baixa.
L’evoluci6 projectada per 'any 2023 se situa només al 3,2 %, amb una
elevada incertesa.

Variacié en volum del PIB
(index 4T2019=100)
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Cal esmentar el context d’'increment progressiu del preu del petroli des
de 2021, que es comentara més endavant en el capitol de preus. Quant
a les materies primeres no energetiques, I’augment també ha estat
sostingut i especialment preocupant en el cas dels aliments. Aquest fet
agreuja la situacio6 de crisi alimentaria en paisos de ’Africa i 'Orient
Mitja. D’altra banda, apareixen senyals que indiquen que els colls
d’ampolla en les cadenes globals podrien haver tocat sostre. Segons
dades del Banc d’Espanya, I'index de preus de materies primeres no
energetiques es contrau des del mes d’abril, per la reducci6 dels preus
industrials i en especial dels preus dels metalls.

Els EUA veuen rebaixada la projeccié de creixement per al 2022
en 1,4 punts, i s’estima que creixeran un 2,3 %

El PIB dels EUA creixera només un 2,3 % el 2022, després de rebre la
principal rebaixa en les previsions de 'FMI. La reduccio6 del poder
adquisitiu de les llars per I'increment de preus ha reduit la demanda i
ha tingut un impacte en la produccio, en un context d’enduriment de la
politica monetaria. Alguns models de previsi6 ja apunten a una
recessio en 'economia americana a finals de 2022.

Pel que fa a les dades macroeconomiques més recents, el PIB dels EUA
s’ha reduit un 0,2 % intertrimestral al segon trimestre, després
d’haver-ho fet un 0,4 % el trimestre anterior. El Bureau of Economic
Analysis, organisme encarregat d’aquestes estimacions, atribueix el
descens al comportament contingut de les exportacions, en un context
d’apreciacio del dolar, i a una lleu reduccio6 de la despesa ptblica. Aixi
doncs, s’entra en una recessio des del punt de vista tecnic. No obstant
aixo, des de la Fed es contrasta aquesta situacié amb I’evolucio robusta
del mercat de treball i el baix nivell d’atur, de només el 3,6 %, pel que
es considera que és agosarat parlar de recessio.

Les dades sobre 'activitat privada, proporcionades per S&P Global,
mostren una pronunciada contracci6 dels indexs PMI el juliol, fet que
no es donava des de juny del 2020 i des de 'any 2009 en un context
prepandemic. Els registres d’activitat, especialment en el sector
serveis, han disminuit des de mitjan 2021. La manufactura també
retrocedeix pero de manera més moderada. Aquestes dades,
considerades avancades en el comportament de la demanda, mostren
també un declivi de la confianca empresarial. No obstant aixo, les
empreses tenen expectatives positives quant a I'increment de noves
comandes, 'estabilitzaci6 dels problemes en les cadenes de
subministrament en els proxims mesos i I’estabilitzaci6 de la inflaci6.
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L’economia del Regne Unit va repuntar notablement el 2021 i
s’espera que assoleixi un 3,2 % el 2022

El Regne Unit, després del fort rebot del 2021, es preveu que creixi un
3,2 % el 20221 un 0,5 % el 2023, especialment afectat per la inflacio,
que pot arribar al 10,2 % el 2022, i pels problemes de subministrament
i les restriccions d’oferta globals. No obstant aixo, es preveu que durant
el 2022 es moderi ’escassetat de ma d’obra en els sectors intensius en
treball, gracies a la menor incidencia de la COVID.

El Jap6 mostra un perfil de creixement moderat i sostingut

El Japo s’espera que creixi més modestament: un 1,7 % el 20221 el
2023, en un context d’un ien devaluat i una politica monetaria
acomodaticia. Les dades oficials sobre el primer trimestre del 2022
mostren una caiguda intertrimestral del PIB del 0,2 %, un ritme que no
permet recuperar el nivell prepandémia. Les dades avancades del
segon trimestre de 2022, apunten a una evolucié moderada de
I’economia. Aixi, els indicadors PMI que proporciona au Jibun Bank
mostren augments molt moderats del sector industrial, en un context
de disminuci6 de la producci6 i de 'entrada de noves comandes. La
confianca empresarial se situa encara en positiu, tot i que en un minim
dels darrers tres mesos per les pressions inflacionaries, I’escassetat
d’abastiment d’alguns productes i la guerra a Ucraina.

La Xina perd impuls el 2022 per la politica contrala COVID i els
desajustos del mercat immobiliari

La Xina, després de retornar a un creixement per sobre del 8 % 'any
2021, moderara molt sensiblement el creixement al 3,3 % el 20221 al
4,6 % el 2023. Es tracta de creixements molt per sota de la tendéncia
dels darrers vint anys, i més tenint en compte que ’any 2020 va ser
Iinica economia mundial amb creixement positiu. Enguany, la politica
de tolerancia zero amb la COVID ha tingut un impacte directe en la
produccio pels nombrosos confinaments. A més, el mercat immobiliari
es troba molt tensat, fet que podria conduir a una nova crisi. Val a dir
que un creixement moderat de la Xina té un efecte d’arrossegament en
moltes economies.

Com a indicador avancat que ofereix Caixin, el PMI de les
manufactures de juliol mostra un rebot després de les caigudes d’abril i
maig provocades per la politica de tolerancia zero amb la COVID-19.
Millora especialment el sector dels serveis. Pel vessant de l'oferta,
destaquen les millores en la producci6 i la logistica.
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L’india lidera el creixement mundial el 2022

Les previsions per a I'India s’han revisat també a la baixa per
I’'empitjorament de les condicions externes i les politiques restrictives.
Tot i aix0, és el pais que més creix d’entre les principals economies
mundials (7,4 % el 20221 6,1 % el 2023).

L’economia russa resisteix millor del que s’esperava

La contracci6é en ’economia russa és menor de ’esperada fa tres mesos
1 es projecta en un -6,0 % el 2022. Les exportacions de gas i petroli han
trobat amb poca dificultat clients alternatius a la UE. A més, cal sumar-
hi la resiliencia de la demanda interna per I'estructura del mercat
financer intern i el bon comportament del mercat de treball.

Revisions a I’al¢a a I’Orient Mitja i I’America llatina

El PIB de I'Orient Mitja i I’Asia central es preveu que creixi un 4,8 % en
el conjunt del 2022. L’'increment del preu del petroli beneficia aquestes
economies, que hauran d’afrontar com a risc a la baixa I'increment del
preu dels aliments.

El PIB de ’America llatina i el Carib es preveu que augmenti un 3,0 %
el 2022, cinc decimes més que en la previsio d’abril, en un context on
la incertesa és més elevada. La lluita contra les pressions inflacionaries
internes, amb condicions monetaries més restrictives, i la vinculacio
del deute al dolar, faran que el creixement sigui encara moderat.

La zona euro creixera un 2,6 % el 2022 segons la Comissio
Europea

El PIB de la zona euro va augmentar un 5,3 % el 2021, fet que encara
situava el nivell de PIB per sota del de I'any 2019. L’inici de 2022 era
esperancador en materia sanitaria, ates el compliment dels objectius
de vacunacio, i el principal risc a la baixa corresponia als colls
d’ampolla en les cadenes de subministraments globals i el seu impacte
en ’evolucio dels preus, que es presumia de caracter transitori.
Tanmateix, I'esclat de la guerra a Ucraina va fet augmentar la incertesa
1 continua tenint un impacte directe en 1’evolucio dels preus,
especialment dels productes energetics. Per aquest motiu s’ha produit
una revisio a la baixa de la previsi6 de creixement, que se situa al 2,6 %
el 20221a1'1,4 % el 2023. Destaca la important correcci6 a la baixa en
el creixement de la zona euro de 2023, per la proximitat al conflicte
entre Russia i Ucraina i els seus lligams comercials amb els paisos
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implicats. Cal tenir en compte que les importacions de gas procedents
de Russia s’han reduit un 40 % respecte de fa un any. Destaca
especialment la moderacio en el creixement d’Alemanya, que sera
I’economia amb el creixement més baix d’entre les grans economies
mundial i que es preveu de I'1,4 % el 20221 de 1'1,3 % el 2023, per la
seva elevada dependéncia energéetica de Russia. Franca i Italia, després
d’haver mostrat forts rebots I’'any 2021, del 6,8 % i 6,6 %,
respectivament, moderaran el seu ritme de creixement el 2022 fins al
2.4 % 12,9 %. El comportament economic dels paisos de la zona euro
dependra, en bona part, de I'evoluci6 del conflicte i de les politiques
adrecades a minimitzar-ne 'impacte en I’economia, aixi com del ritme
d’execucio i 'efectivitat dels fons Next Generation EU. D’altra banda, el
canvi de to de la politica monetaria del BCE, amb un enduriment de les
condicions de financament, tindra un efecte de contenci6 de I'activitat.

Les dades macroeconomiques més recents, publicades per Eurostat,
mostren pel segon trimestre de 2022 un ritme de creixement
intertrimestral del 0,7 %, dues decimes per sobre del trimestre
anterior.

Previsions de creixement economic a la zona euro
(% de variacio interanual del PIB)

2021 2022 2023
Portugal 4,9 6,5 1,9
Eslovénia 8,1 54 1,0
Ilanda 13,5 53 4,0
Malta 10,4 4,9 3,8
Grécia 8,3 4,0 2,4
Espanya 51 4,0 2,1
Letonia 4,5 3,9 2,2
Austria 4,8 3,7 1,5
Xpre 55 3.2 2,1
Paisos Baixos 4,9 3,0 1,0
ltalia 6,6 2,9 0,9
Luxemburg 6,9 2,6 2,1
Zona euro 5,3 2,6 1,4
Franca 6,8 2,4 1,4
Beélgica 6,2 2,3 1,3
Lituania 5,0 1,9 2,5
Eslovaquia 3,0 1,9 2,7
Finlandia 3,0 1,8 1,2
Estonia 8,3 1,6 1,9
Alemanya 2,9 1,4 1,3
Font: Comissi6 Europea (juliol de 2022).
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Per la seva banda, 'FMI també situa el creixement de la zona euro el
2022 en un 2,6 %, pero rebaixa fins a I'1,2 % la previsio6 per 2023 (1,1
punts menys respecte de la previsio d’abril). A més, el fons elabora un
escenari alternatiu per a les seves previsions, on contempla ’aturada
dels fluxos de gas provinents de Russia. En aquest escenari, el
creixement tant de la zona euro com de la UE serien propers a zero el
2023.

Els indicadors avancats de S&P Global de juliol mostren que els PMI de
la zona euro es contrauen i que les pressions dels preus s’atenuen tot i
continuar sent elevades. En el camp de les manufactures, la produccio
disminueix amb especial intensitat, fet que no succeia des de 2012, si
no tenim en compte els periodes de confinament. Per paisos, la
industria alemanya és la més afectada, per la disminucié de les
comandes, aixi com Franca, pero en menor mesura. L’activitat del
sector serveis continua en zona de millora, tot i que amb menys
intensitat.

L’euro retorna a la paritat amb el dolar vint anys després de la
seva entrada en vigor

L’euro mostrava des del 2018 una tendencia de depreciaci6 progressiva
respecte a les monedes principals, pero la irrupci6é de la pandemia va
frenar aquesta dinamica. En el darrer any s’ha repres aquesta
tendencia clarament depreciativa. Respecte del dolar, el tipus de canvi
se situava a I'1,05 el juny i el dia 11 de juliol es va assolir la paritat entre
les dues divises. Aquesta situaci6 aporta un guany de competitivitat
que beneficia les empreses exportadores de la zona euro, tanmateix,
s’encareixen les importacions d’energia i materies primeres, fet que es
veu agreujat per 'actual context inflacionari. A més, el financament en
mercats internacionals pot esdevenir més costos.

Evoluci6 del tipus de canvi de I'euro

1,25 8,5
120 VAN AN 8.0
e AN %
3115 752
& \/\/\/_/\ / M 3
1,10 \AS < 7,0
1,05 : 6,5
Juny Juny Juny Juny Jun.
2018 2019 2020 2021 2022
—$/euro (eix esquerre) —iuan/euro (eix dret)
Font: Banc d'Espanya.
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Els bons sobirans de diverses economies europees van presentar un
increment de la rendibilitat en el moment de I’esclat de la crisi
sanitaria. Entre abril i maig els tipus dels bons a deu anys van
augmentar de forma generalitzada exceptuant Alemanya, que va actuar
com a refugi davant les incerteses generades per la COVID-19. Aix0 es
va corregir progressivament fins que la prima del bo espanyol va
situar-se als dels 66 punts basics el desembre de 2020. Des d’aquell
moment, es va mantenir una situaci6 d’estabilitat fins a 'octubre de
2021, quan les perspectives de recuperacié economica de la pandémia
eren bones. Pero, a mesura que ha incrementat la incertesa de I’entorn
ila inflaci6 ha anat en augment, els preus dels bons han augmentat de
manera generalitzada, aixi com la prima de risc amb relaci6 al bo
alemany, que pel cas d’Espanya ja se situa als 118 pb. La politica
monetaria ha de posar en balanca diferents objectius entre els qual
destaquen la lluita contra la inflaci6 i els riscos de fragmentacio
financera, sense oblidar que la senda de recuperacio de la zona euro ha
presentat més febleses que la resta de les principals economies
avancades.

Evoluci6 del rendiment del deute public a 10 anys (%)
15
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Font: Banc d'Espanya.

L’economia espanyola creix un 1,1 % durant el segon trimestre

Les dades d’avanc de la comptabilitat trimestral de 'INE, mostren pel
segon trimestre del 2022 un augment de 1'1,1 % intertrimestral, quan el
primer trimestre es va estimar un increment del 0,2 %. Aquesta
acceleraci6 es deuria, principalment, a l'evolucié del consum de les
llars (que augmenta un 3,2 %), i també al creixement del 2,2 % de la
formacio bruta de capital, impulsada per la inversi6é en habitatge i
altres construccions, que augmenta un 7,8 %. En termes interanuals, el
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creixement del PIB espanyol se situa en un 6,3 %, el mateix ritme que
el primer trimestre.

L’any 2020, ’economia espanyola va ser de les més penalitzades per la
COVID-19, amb una caiguda del 10,8 %. L’any 2021, el rebot va ser
menys intens de I’esperat i es va assolir un creixement del 5,1 %, per la
tardana reactivacio de sectors com el turisme i el manteniment de
restriccions que van contenir el consum privat. Aquest fet ha desplacat
part de la recuperacié a 2022. No obstant aixo, aquesta recuperacid
quedaria en part ajornada per 'empitjorament de I'escenari global. Les
previsions de creixement de la Comissi6 Europea apunten a una
evolucio6 del 4,0 % el 20221 del 2,1 % el 2023, mentre que les
previsions actuals de 'FMI gairebé coincideixen i situen els
creixements al 4,0 % i 2 5, respectivament.

L’escenari macroeconomic elaborat pel Banc d’Espanya el juny també
descompta quatre décimes al creixement de 2022 respecte de les
anterior previsions d’abril i situa el creixement del 2022 en el 4,1 % i en
el 2,8 % per al 2023. També incorpora una revisio lleugerament a la
baixa de la inflaci6 per 'impacte del mecanisme iberic de limitaci6 del
preu del gas. De tota manera, la inflaci6 es revisa a I'al¢a de cara el
2023, pel progressiu augment de la inflaci6 subjacent.

Per a ’'any 2022, el Banc d’Espanya preveu un creixement basat a parts
iguals en la demanda interna (2,1 punts) i la demanda externa (2
punts). El consum privat perdria impuls afectat per la inflaci6, mentre
que la formacio6 bruta de capital guanyaria rellevancia, amb un
augment del 6,5 %. Pel que fa a les exportacions, convé destacar la
normalitzaci6 dels fluxos del turisme, fet que impulsaria el creixement
fins al 12,5 %. Amb tot, es mantindria la bona dinamica del mercat de
treball i la taxa d’atur es reduiria 1,8 punts, fins al 13,0 %.

De cara al 2023, el creixement previst pel Banc d’Espanya augmenta el
protagonisme de la demanda interna, impulsada per un rebot en el
consum privat (4,9 %), pel bon comportament del mercat de treball.
Per la seva banda, el sector exterior contribuiria de forma negativa al
creixement, amb una moderaci6 destacada de ’'avanc de les
exportacions.

Les darreres previsions del Ministeri, difoses recentment, se situen
molt en linia amb les perspectives anotades del Banc d’Espanya (4,3 %
el 20221 2,7% el 2023). En relacio amb el Banc d'Espanya, el Ministeri
dona més pes a l'aportacié de la demanda interna I'any 2022 (tant pel
que fa al consum de les llars com a la inversi6) mentre que per a l'any
2023 es presenten perspectives més moderades del consum de les llars,
a diferencia de 1'impuls esperat de la inversid, que seria molt més

elevat.
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Escenari macroecondmic de I'economia espanyola
(taxa de variaci6 anual excepte quan s'indiqui, %)

Diferéncia amb les

Projeccions de juny projeccions d'abril

2021 2022 2023 2022 2023
PIB 51 4,1 2,8 -0,4 -0,1
Demanda interna® 4,6 2,1 3,2 -1,2 0,5
Consum privat 4,6 1,4 4,9 -3,1 1,0
Consum public 3,1 -0,2 0,4 0,1 -0,4
Formacio bruta de 4,3 6.5 2.1 2,0 0,0
capital fix
Demanda externa® 0,5 2,0 0,4 0,8 -0,6
Exportacio de 14,7 12,5 2,9 05 0,9
béns i seneis
Importacio de 13,9 7.0 4,0 2,0 07
béns i seneis
IHPC 3,0 7,2 2,6 -0,3 0,6
Ocupacié
7,0 4,6 1,5 2,7 -0,5
(hores treballades)
Taxa d'atur (%) 14,8 13,0 12,8 -0,5 -0,4

! Contribucié a la variacié del PIB (punts percentuals).
Font: Banc d'Espanya (juny de 2021) i INE
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2.
Producte interior brut

El segon trimestre del 2022 I’economia catalana experimenta un
creixement significatiu (1,5 % trimestral), tot i les incerteses de
I’actual context economic

Durant els darrers mesos, I’augment de la inflaci6 fins a maxims, la
guerra a Ucraina i els temors a una nova recessié han impactat
negativament en les expectatives economiques. Tot i aix0, la reobertura
de I'’economia i la desaparicio de les restriccions sanitaries, després de
dos anys de pandémia, ha estat un factor d'impuls que ha permes
mantenir la recuperacié economica i que, de moment, ha contrarestat
els factors d’incertesa abans esmentats. Aixi, el segon trimestre del
2022, segons 'avanc trimestral publicat per I'Idescat, el PIB catala ha
experimentat un creixement significatiu, d’un 1,5 % intertrimestral,
superior al creixement d’un 0,3 % que havia experimentat durant el
primer trimestre del 2022.

Evolucio del PIB en volum de Catalunya (%)
20
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Font: Idescat.

En termes interanuals el creixement del PIB catala se situa en un 4,8 %

Cal destacar que la desacceleraci6 del creixement interanual, que passa
del 6,7 % del primer trimestre fins a un 4,8 % el segon, s’explica en
bona part perque ens comparem amb la primavera del 2021, quan es
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consolidava la recuperaci6 economica en paral-lel a la millora de la
situacio sanitaria i la vacunacié massiva de la poblaci6. Per tant,
reflecteix en part una normalitzaci6 del creixement economic.

Producte interior brut de Catalunya
Dades corregides d'efectes estacionals i de calendari (% de variacio interanual)

2021 2021 2022

Mitjana 2n 3r 4t ir 2n

anual trimestre trimestre trimestre trimestre  trimestre®

Agricultura 1,5 2,0 2,6 -1,5 -0,5 -1,6
Industria 53 19,6 2,1 1,4 -1,2 -1,5
Construccio 1,6 22,6 -2,8 1,6 3,2 0,5
Seneis 6,3 17,9 5,4 8,5 9,3 7,0
PIB pm 5,8 18,7 3,9 6,3 6,7 4,8
PIB pm (% de variacio i 3.3 1.0 2.0 0.3 15

intertrimestral)

A Dades d'avang.
Font: Idescat.

Convé tenir present la incertesa de ’avang del PIB trimestral per part
de I'Idescat, atesa la dificultat de captar els senyals conjunturals davant
d’esdeveniments tan excepcionals com la pandémia o la guerra a
Ucraina. Aixi mateix, per a ’estimaci6 del PIB del segon trimestre
I'Idescat encara no disposa d’alguns dels principals indicadors
d’activitat del juny, en especial, I'index de producci6 industrial (IPI) o
I'indicador d’activitat del sector serveis (IASS). A tot aixo, s’hi afegeix
la complexitat derivada de la valoracié dels consums intermedis, en un
context de preus a 'alca.

El creixement de I'economia catalana supera el registrat a la zona
euro durant el segon trimestre, que ha estat d’'un 0,7 % trimestral
i d’un 4,0 % interanual

El segon trimestre del 2022 'augment trimestral del PIB catala (1,5 %)
ha estat forca més alt que al conjunt de la zona euro (0,7 %), i també
supera el d’economies com Italia (1,0 %) o Espanya (1,1 %), mentre que
pel canto contrari destaca la feblesa a Alemanya (0,0 %) i als paisos
Baltics. En general, els resultats del segon trimestre del 2022 de la
zona euro han estat lleugerament millors del que s’esperava, i
I'increment del segon trimestre és més alt que en els dos trimestres
anteriors, tot i que el context economic presenta ara més riscos a la
baixa que fa uns mesos per la persisténcia de la inflacio, pels riscos
geopolitics i pel gir en la politica monetaria.
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El creixement interanual de I’economia catalana (4,8 %) també supera
la taxa interanual de la zona euro (4,0 %), d’Italia (4,6 %) o Franca
(4,2 %). El creixement de 'economia alemanya és for¢a més baix (1,5 %
interanual). Pel que fa al creixement interanual de I’economia
espanyola (6,3 %), és dels més alts dins la zona euro, i el diferencial
amb Catalunya s’explica perque ara fa un any (el segon trimestre del
2021) el PIB catala va registrar un fort creixement (3,3 %
intertrimestral), i aixo ha determinat un efecte base més desfavorable
que en el cas espanyol (que només va créixer un 1,1 % intertrimestral
un any enrere).

La desaparicio de les restriccions sanitaries ha impulsat
I’activitat i ha permeés que el PIB es vagi aproximant als nivells
prepandémia, si bé encara és un 1,1 % inferior

La recuperaci6 es perllonga durant la primera meitat del 2022, gracies
a la desaparicio de les restriccions sanitaries després de més de dos
anys de pandémia, i ha permeés que I'economia catalana vagi tancant la
bretxa respecte de la situacio previa a la crisi sanitaria: el segon
trimestre el PIB en volum és un 1,1 % inferior al del quart trimestre del
2019, mentre que fa un any la bretxa era d’'un 5,7 %; el PIB espanyol se
situa un 2,5 % per sota, mentre que a la zona euro el PIB ja supera els
nivells prepandémia en un 1,3 %.

Evolucié del PIB en volum de Catalunya, Espanya i la zona euro
(4T2019=100)
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Font: elaboracio a partir de I'ldescat i Eurostat.
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Per sectors d’activitat, els serveis es consoliden com el motor del
creixement economic, mentre que la resta de sectors s’han vist
més afectats per I’encariment dels costos de produccio i els
problemes d’aprovisionament

Per sectors economics, durant el segon trimestre continua la
recuperacio vigorosa als serveis, que mostren el creixement més intens
entre els grans sectors (7,0 % interanual). En particular, es consolida la
recuperacio dels serveis més presencials (com I’hostaleria, el lleure,
etc.) i que es beneficien de la nova etapa de gesti6é de la pandémia amb
restriccions minimes. En canvi, el sector industrial, el sector agrarii en
menor mesura la construccié han acusat més el context d’encariment
de 'energia i d’altres inputs, i registren variacions interanuals

d’un -1,5 %, -1,6 % i 0,5 %, respectivament.

Evolucioé del VAB per grans sectors economics
(% de variacié interanual)
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El clima empresarial mostra una percepci6 favorable el segon
trimestre del 2022, i les expectatives per al tercer trimestre es
mostren més optimistes

L’'indicador de clima empresarial del segon trimestre del 2022 mostra
un repunt, amb una percepcié favorable de la marxa del negoci d’'11,6
punts, que representa el saldo de respostes positives menys negatives.
Es el saldo més positiu des de mitjan 2019. L’hostaleria és el sector que
més contribueix a aquesta percepcié més positiva, amb 29,0 punts.

També milloren les expectatives empresarials de cara al tercer
trimestre, fins als 6,8 punts, en contrast amb el pessimisme dels
trimestres anteriors. De nou les expectatives més favorables
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s’expliquen pel sector de I'’hostaleria (30,8 punts), mentre que els altres
sectors es mostren moderats. D’altra banda, 'expectativa del nivell de
preus es modera lleugerament, fins als 25,1 punts (havia arribat fins als
31,6 punts el trimestre passat).

Els indicadors de confianca empresarial de 'INE no es mostren tant
optimistes per Espanya, tant pel que fa a la situacié del segon trimestre
(1,3 punts) com les expectatives de cara al tercer trimestre (-4,2 punts).

Un ter¢ dels establiments empresarials de Catalunya declara
haver tingut dificultats per disposar d’aprovisionaments el segon
trimestre del 2022, especialment el sector industrial (50,7 %)

Pel que fa als colls d’ampolla, segons el modul d’actualitat empresarial
de I'Idescat, un terc dels establiments empresarials de Catalunya
declara haver tingut dificultats per disposar d’aprovisionaments al
segon trimestre del 2022, 1,5 punts per sobre de sis mesos enrere, amb
una afectacié més elevada al sector industrial (50,7 %). Un 93,5 % dels
establiments afectats ha sofert aturades o retards en I’aprovisionament
de béns o serveis i el 90,6 % un encariment d’aquests. Les principals
mesures per fer-hi front estan sent reduir els marges empresarials
(menys beneficis o perdues) i traslladar I’encariment dels preus de
productes intermedis als preus finals.

D’altra banda, el conflicte bel-lic entre Ucraina i Russia ja ha afectat un
44,6 % dels establiments. Les principals conseqiiéncies han estat
I'increment dels preus de les materies primeres o altres béns (91,6 %
dels establiments afectats) i un impacte indirecte de 'augment del preu
de I'energia (91,6 %). La indtstria i 'hostaleria son els sectors
economics amb una major afectacio.

El sector industrial registra un creixement interanual negatiu
(-1,5 %) per segon trimestre consecutiu, per la persisténcia en
I’encariment de costos i en els colls d’ampolla

El sector industrial va frenar la recuperacio a la segona meitat del
2021, en bona mesura pels problemes a escala global de
subministrament i també per ’encariment energetic i de primeres
materies. Durant els tltims mesos, 'augment generalitzat dels costos
de produccio, les pertorbacions derivades de la guerra d’Ucraina i la
persistencia dels colls d’ampolla (també derivats de I’estrategia de
COVID zero a la Xina) han empitjorat la situacio: el VAB industrial va
reduir-se un 1,2 % interanual el primer trimestre del 2022, i durant el
segon la reducci6 ha estat d’un 1,5 % interanual.
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Tot i que 'encariment dels costos ha afectat a tota la indastria,
I’evoluci6 és forca heterogenia per subsectors. Les activitats amb una
dinamica més negativa son les més afectades pel context de colls
d’ampolla o més intensives en energia, i també les que tenen més
dificultat per a repercutir 'augment de costos en els preus finals (per
l’alta competéncia). En canvi, la forta depreciacié que ha registrat
Peuro respecte al dolar pot afavorir les empreses amb un alt pes de
vendes extracomunitaries.

La producci6 industrial ha seguit els darrers mesos amb un
creixement feble a Catalunya, pero forga estable i millor que al
conjunt de la zona euro

El principal indicador d’activitat del sector industrial, I'index de
producci6 industrial, acumula una trajectoria de creixements febles o
negatius des de la segona meitat del 2021. Aquesta tendencia reflecteix
el context d’incertesa, si bé els tltims quatre mesos la producci6
industrial ha mostrat una certa estabilitat: els mesos d’abril i maig
I'index corregit d’efectes de calendari ha anotat increments interanuals
d’un 2,4 % i d’un 1,3 %, respectivament. Amb tot, cal recordar que
I'index mesura la producci6 i, per tant, no captura I'efecte derivat del
fort encariment registrat pels inputs. En altres paraules, una empresa
pot produir més, pero si els consums intermedis s’han encarit de
manera significativa el seu VAB creixera menys i la seva situaci6 sera
menys favorable.

Evoluci6 de la produccié industrial a la zona euro
(mitjana mobil dels darrers 3 mesos, % de variaci6 interanual)

unié Zona euro Alemanya Espanya Franca Italia Catalunya
Europea

B Setembre 2021 = Desembre 2021 ® Maig 2022
Nota: dades amb els efectes de calendari corregits.

Font: Idescat, INE i Eurostat.

Les producci6 industrial de les economies de ’entorn també mostra un
creixement feble des de finals del 2021, i 'evoluci6 a Catalunya els
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darrers mesos és una mica més favorable que a la UE i la zona euro. En
particular, destaca el descens a Alemanya, ja que la seva economia és
intensiva en les cadenes de valor industrial i els colls d’ampolla tenen
un major impacte, juntament amb la major dependéncia energetica del
gas rus.

Per branques, destaca el creixement de la maquinaria i equips
mecanics i dels productes farmaceutics, mentre que la fabricaci6
de material de transport encara registra un creixement negatiu

La informaci6 de producci6 industrial a Catalunya per branques
(mesurada amb I'index sense ajust de calendari, en mitjana mobil dels
darrers tres mesos) mostra un creixement notable en subsectors com la
fabricacié de maquinaria i equips mecanics, els productes farmaceutics
ila resta de manufactura (que inclou industries com el moble, la
joguina, etc.). En canvi, I'evoluci6 negativa del material de transport
persisteix, tot i que mostra una certa millora respecte del primer
trimestre del 2022. També destaca I’evoluci6 negativa del
subministrament d’aigua, els altres minerals no metal-lics i la
metal-largia.

Evolucié de la produccié industrial
(mitjana mobil dels darrers 3 mesos, % de variacio interanual)

— Resta de manufactura*
_ Maquinaria i equips mecanics
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* Entre d'altres inclou la fusta i el suro, la refinacié de petroli, la fabricacié de mobles, i la
reparacio i instal-lacié de maquinaria i equips.
Font: Idescati INE.
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La construccio manté el creixement positiu del seu VAB (0,5 %
interanual), pero a un ritme cada vegada més moderat

El sector de la construccid, d’acord amb les dades de VAB en volum, ha
moderat el seu ritme. Encara manté un creixement lleugerament
positiu (passa d’'un 3,2 % el primer trimestre a un 0,5 % interanual el
segon trimestre), pero el sector s’ha vist afectat per problemes d’oferta
davant I'encariment de I’energia i d’altres inputs basics per al sector.
Cal recordar el fort augment de costos que ha experimentat el sector de
la construccio: segons I'index de costos del sector que publica el
Ministeri de transports, el consum de materials s’ha encarit un 24,2 %
interanual amb dades d’abril per al conjunt de I’Estat.

Altres indicadors de la construccié mantenen un to forca positiu,
i destaca en particular 'acceleracioé en la licitacié d’obra publica
fins als valors més alts des del 2010 gracies als fons NGEU

Altres indicadors del sector de la construccié mantenen un to forca
positiu, com el consum de ciment (augmenta un 10 % anual en
acumulat fins a maig) i I'afiliaci6 (incrementa al voltant del 3 %
interanual). Els visats de nova construccio creixen un 37,4 % anual fins
a l’abril, si bé si s’afegeixen els visats de rehabilitacio es detecta una
certa moderacio, d'un 5,7 % anual. Pel que fa al mercat immobiliari, les
compravendes mostren una fortalesa important. De fet, els tltims
dotze mesos no es registraven tantes compres com des de ’'any 2008.
Amb tot, el ritme és una mica més lent que el 2021 (amb un increment
fins al maig d’un 20,7 % anual), sobretot en les compres d habitatge
nou, i el nombre d’hipoteques també suavitza el creixement (d'un

13,3 % interanual I’abril, quan a finals del 2021 superava el 20 %). En
aquest sentit, 'empitjorament de les condicions financeres, després de
més d'una decada amb tipus d’interes molt baixos, juntament amb
l’efecte de I’alta inflaci6 sobre la renda, podrien moderar la compra
d’habitatge en un futur.

Projectes visats pels col-legis d'arquitectes técnics
(% de variaci6 interanual)

Habitatge nou Habitatge nou i reforma
2016 38,1 16,5
2017 34,7 15,2
2018 28,0 12,6
2019 6,8 17,0
2020 -24,1 -17,7
2021 42,1 26,6
2022 (gener-abril) 37,4 57

Font: Ministeri de Transports, Mobilitat i Agenda Urbana.
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Una de les notes destacades dels darrers mesos és el fort creixement
que esta experimentant la licitacio oficial, amb les xifres més altes dels
ultims anys. L’any 2021 ja es van assolir les xifres de licitacié més
elevades des del 2010, i durant els primers mesos del 2022 aquest
dinamisme ha continuat, en bona part a causa de la recepci6 de fons
NGEU. Es produeix un fort creixement tant en la licitaci6 de les
administracions territorials (Generalitat i administracio local), que
representa més d'un 50 % de la xifra total de licitacio, com en la
licitaci6 estatal. En qualsevol cas, estem parlant de volum de licitacio, i
caldra veure després el grau i ritme d’execuci6 d’aquests contractes
d’obra publica. Paral-lelament, aquest creixement intens en termes
nominals també pot recollir en part 'augment de preu de les licitacions
derivat de I'increment dels costos en el context actual.

Evolucié de lalicitaci6 oficial
(mitjana mobil de 12 mesos)
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Font: Ministeri de Transports, Mobilitat i Agenda Urbana.

Els serveis es consoliden com el principal sector de creixement,
amb un ritme de creixement del VAB d’un 7,0 % interanual

El sector de serveis va comencar a recuperar-se de manera clara a
partir del segon trimestre del 2021, i els trimestres segiients la millora
s’ha anat reforcant. El segon trimestre del 2022, amb la desaparici6 de
la major part de restriccions sanitaries, els serveis segueixen anotant
un creixement intens (77,0 % interanual), una mica més suau que el
ritme del primer trimestre (9,3 %). El creixement dels serveis ha estat
molt generalitzat per subsectors, alhora que la millora significativa en
el turisme estranger també ha estat un factor d’impuls. En particular
destaca el creixement de serveis com bars, restaurants i hoteleria; el
lleure i cultura; les activitats tecnologiques i els serveis empresarials.
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L’index d’activitat dels serveis continua mostrant un fort
dinamisme, en particular a branques com I’hostaleria

L’indicador d’activitat del sector dels serveis (IASS), que proporciona
informacié sobre la xifra de negoci de les empreses de serveis de
mercat, segueix amb un fort dinamisme. El mes de maig el creixement
s’accelera fins a un 27,9 % interanual, el ritme més gran en més d'un
any. Tot i aix0, cal destacar que es tracta d’un index que aproxima la
facturacio i, per tant, una part del creixement pot derivar-se de
Paugment experimentat pels preus.

Indicadors d'activitat de mercat del sector de serveis
(mitjana mobil de tres mesos, % de variacioé interanual)
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Per subsectors, 'TASS amb dades fins al juny mostra un creixement
interanual intens a I’hostaleria, al transport i emmagatzematge i a les
activitats administratives i auxiliars. Cal destacar que en el cas del
sector del transport, aquest fort increment de la facturaci6é que capta
I'TASS podria estar relacionat amb certa translaci6 a preus finals del
gran encariment de costos del sector, ates el fort creixement de preus
dels carburants. Les categories amb una evolucié més moderada sén la
informacio6 i comunicacio, seguida del comerg. Les dades d’afiliacio
dels serveis també confirmen el dinamisme en les branques anteriors, i
paral-lelament mostren una moderaci6 en 'augment de les activitats
més lligades als serveis de no mercat, com 'administraci6 puablica i la
sanitat.
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Durant el segon trimestre del 2022 el turisme estranger ha
continuat millorant, i assolint les xifres més altes des de I’esclat
de la pandemia

Els darrers mesos s’ha seguit consolidant la millora en el turisme
estranger, afavorida per la desaparicio de gran part de les restriccions
sanitaries. Tot i que encara esta per sota de valors prepandémia, cada
cop s’hi aproxima més. Durant el segon trimestre del 2022 el nombre
de pernoctacions de turistes estrangers ha estat d'un 18,2 % inferior al
mateix periode del 2019, una xifra que millora substancialment els
registres del primer trimestre (quan es va van situar un 35,3 % per sota
del mateix periode del 2019). Les pernoctacions de turistes catalans i
espanyols a Catalunya ja havien recuperat o fins i tot superat els valors
prepandemia durant el passat estiu, i han continuat amb aquesta
evoluci6 favorable.

Indicadors del sector turistic a Catalunya
(% de variaci6 interanual)

Pernoctacions hoteleres 2020 2021 Segon trimestre del 2022
% de variacio 2022/2021 % de variaci6é 2022/2019
Turisme total -77,1 90,2 288,6 -10,4
Turisme catala -43,0 64,0 64,1 17,4
Turisme de la resta d'Espanya -67,7 111,7 168,5 4,7
Turisme estranger -85,5 103,0 634,1 -18,2
Turisme estranger 2020 2021 Acumulat gener-maig 2022
% de variaci6 2022/2021 % de variaci6 2022/2019
Nombre de turistes -80,0 49,5 673,3 -34,5
Despesa turistica -82,9 51,2 775,8 -35,9
Font: Idescat.

Per paisos, els paisos amb un pes més alt sobre la despesa turistica
estrangera rebuda de gener a maig s6n Franca (14,2 %) i els EUA
(13,2 %), seguits per Regne Unit (7,5 %) i Alemanya (7,1 %). Els paisos
amb una major recuperacio6 del turisme en comparacio amb les xifres
prepandemia, en termes de despesa, son Suissa (amb una despesa que
supera en un 14 % la del mateix periode del 2019), els Paisos Baixos
(amb una despesa un 2,6 % inferior), i a més distancia, Franca (13,6 %
per sota) i Alemanya (15,2 %). De tota manera, I’evolucio del turisme
durant els mesos vinents estara condicionada en bona part per
I’'encariment de ’energia i dels costos de transport, aixi com per les
expectatives economiques menys favorables a escala internacional.
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El VAB del sector agrari retrocedeix un 1,6 % interanual, i
acumula ja tres trimestres amb una tendéncia negativa per
laugment dels consums intermedis i dels costos de produccié

Pel que fa a I'evoluci6 del sector agrari i pesquer, el seu VAB en volum
mostra una davallada interanual (-1,6 %), per tercer trimestre
consecutiu. El descens del VAB s’explica en gran mesura pel fort
creixement dels consums intermedis i dels costos de produccio, i la
guerra a Ucraina ha accentuat ’encariment de I'energia i de primeres
materies claus per al sector agrari.

Les dades de PIB pel costat de la demanda, que arriben al primer
trimestre del 2022, mostraven una acceleraci6 en la inversio

Pel que fa al PIB pel costat de la demanda, encara no hi ha dades del
segon trimestre del 2022. La informaci6 del primer trimestre del 2022
mostrava un creixement moderat en el consum de les llars (3,4 %
interanual), pero que encara no sembla reflectir I'impacte de 'augment
de la inflaci6. La formaci6 bruta de capital va accelerar-se de manera
significativa, fins a un ritme important (8,2 %), gracies al dinamisme
de la inversio6 en béns d’equipament (12,4 %), si bé la inversié en
construccié també va millorar (3,8 %). Una part d’aquest creixement
de la inversio pot estar relacionat amb els fons NGEU rebuts i amb
I'increment de la seva execucid. Les exportacions de béns i serveis van
mostrar-se dinamiques (16,4 % interanual), gracies a la millora en el
consum dels no residents, que s’explica per la millora en el turisme
estranger. En canvi, les exportacions no turistiques va mostrar un
augment més moderat. Les importacions totals de béns i serveis van
augmentar un 7,9 % interanual.

Pel que fa als indicadors avancats de demanda del segon
trimestre, la despesa presencial en targetes modera una mica el
seu creixement

Els indicadors pel costat de la demanda corresponents al segon
trimestre del 2022 mostren senyals de moderaci6. D’'una banda,
continua el to positiu de les dades de despesa presencial en targetes a
Catalunya que publica el BBVA, si bé es va detectar un alentiment al
llarg del trimestre, i 'augment amb dades de juny esta al voltant d'un
20 % interanual. Cal destacar que en ’actual context d’inflaci6 elevada,
part del creixement pot derivar-se de I'un augment dels preus. Al
mateix temps, les dades del PIB espanyol pel costat de la demanda (per
al segon trimestre) també poden anticipar tendéncies, i s’'observa com
el consum de les llars continua alentint-se en termes interanuals (la
variaci6 interanual passa d’un 4,9 % a un 3,2 % interanual). En canvi,
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la formaci6 bruta de capital ha accelerat el creixement interanual fins a
un 10,0 % a Espanya, malgrat que I’avang intertrimestral de la inversio
en béns d’equipament mostra senyals de feblesa. En aquest sentit, el
ritme més gran d’execuci6 dels fons NGEU esdevé un factor de suport
cabdal per a la inversi6.

Evolucio del PIB de Catalunya
Dades amb els efectes estacionals i de calendari corregits (% de variacio interanual)

2021 2021 2022
Mitjana Segon Tercer Quart Primer
anual  trimestre trimestre trimestre  trimestre
Demanda interna 59 18,9 3,8 3,4 3,8
Despesa en consum de les llars 6,0 22,6 3,0 3,5 3,4
Despesa en consum de les administracions
pibliques 3,3 5,7 3,7 1,8 0,5
Formacié bruta de capital?® 8,8 23,5 6,1 4,7 8,2
Béns d'equipament i altres actius 14,4 28,1 12,9 8,9 12,4
Construccid 0,7 17,0 -3,7 2,4 3,8
Saldo exterior® * 1,1 2,1 0,6 33 31
Saldo amb l'estranger? 0,7 1,5 0,2 2,3 3,6
Exportacions totals de béns i serweis 15,9 40,9 12,7 17,6 16,4
Exportacions de béns i seneis 13,2 32,2 8,1 11,5 1,8
Consum d'estrangers al territori 569,5 1801,0 161,2 390,3 470,6
Importacions totals de béns i seneis 15,9 42,4 14,3 12,3 7,9
Importacions de béns i seneis 15,4 38,2 13,1 11,1 6,4
Consum dels residents a I'estranger 256,0 895,5 68,4 135,1 99,5

YInclou la despesa en consum de les institucions sense finalitat lucrativa al servei de les llars.
ZInclou la variacié d'existéncies.

®Inclou el saldo amb I'estranger i amb la resta d'Espanya.

4 Aportacio al creixement del PIB.

Font: Idescat.

El comerg al detall continua amb un descens, mentre que les
matriculacions de turismes segueixen en negatiu pels problemes
en l'oferta

L’index de comerc al detall en preus constants allarga la trajectoria
negativa (-0,6 % interanual el segon trimestre), si bé en termes
corrents presenta un augment positiu important (superior al 9 %) a
causa de I'alca en els preus. Amb dades del juny, es registren descensos
interanuals en preus constants als epigrafs de 'equipament de la llar i
als altres béns, mentre pugen I'equipament personal i I'alimentacio.

Durant el segon trimestre també ha seguit la tendencia a la baixa en les
matriculacions de turismes i sobretot en els vehicles de carrega, amb
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una davallada una mica més intensa que la del passat trimestre. Cal
recordar que la caiguda de les matriculacions s’explica sobretot per
problemes en l'oferta per abastir la demanda, derivats de les tensions
en les cadenes globals de subministraments, si bé la inflaci6 elevada i
Ienduriment de les condicions financeres també poden comencar a
afectar la demanda. Les matriculacions acumulades al primer semestre
del 2022 representen poc més de la meitat (un 55,5 %) de les que es
registraven el mateix periode del 2019.

Indicadors de demanda
(% de variacié interanual)

Matriculacions

Comerg al detall Turismes Vehicles de carrega
2021
2n trimestre 16,4 87,7 83,0
3r trimestre 0,9 -29,9 -25,7
4t trimestre 0,3 -24,0 -29,3
2022
1r trimestre -1,4 -1,7 -26,8
2n trimestre -0,6 -7,4 -27,5

! index general sense estacions de servei a preus constants.
Font: INE i Direccié General de Transit.

En relaci6 amb el comportament de la demanda externa de I’economia
catalana tal com es comenta al tercer capitol d’aquesta publicacid, les
dades disponibles de comerg exterior de béns per al periode gener-
maig del 2022 apunten a un fort creixement nominal en les
exportacions de béns (16,2 %), tot i que bona part d’aquest augment es
derivaria de 'augment de preus. El comerg exterior de serveis, sobretot
el relacionat amb el turisme internacional, ha continuat millorant
progressivament els darrers mesos, tot i que encara resta per sota dels
valors prepandemia.

Departament d’Economia
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3.
Comerc exterior

El comerc¢ internacional continua condicionat pels colls d’ampolla
en les cadenes de subministrament, que s’han mantingut pel
conflicte a Ucraina i per la politica COVID zero de la Xina

Durant la primera meitat del 2022 el comerc a escala mundial s’ha vist
afectat per la persisténcia dels colls d’ampolla a les cadenes globals de
subministraments. Per una banda, el conflicte bel-lic a Ucraina i les
sancions comercials imposades a Russia estan accentuant els
problemes a les cadenes de subministrament, alhora que intensifiquen
les pressions inflacionistes sobre el preu de les mateéries primeres i dels
productes energetics (i, en conseqiiencia, del transport). D’altra banda,
els colls d’ampolla també s’agreugen pels confinaments imposats a la
Xina per brots de COVID com a part de la seva politica de zero COVID.
Part d’aquesta estrategia també ha determinat una evoluci6é més
moderada del consum a la Xina els primers mesos d’enguany, reduint
aixi la demanda de béns i serveis cap als seus principals socis
comercials.

L’index de pressio en les cadenes de subministrament, elaborat pel
Banc de la Reserva Federal de Nova York (que inclou variables com els
costos de transport de les mercaderies, retards en els enviaments, etc.)
indica que les pressions a les cadenes de subministrament globals
comencen a reduir-se el juny, tot i que encara es mantenen en nivells
molt elevats en relacié amb la série historica.

index global de pressié en les cadenes de subministrament

5

4 N

3 N r/ \U/\\
) A

1 L\

. Y,

-1

Gen. Gen. Gen. Gen. Gen. Gen. Juny
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Nota: Un augment d'aquest index indica un augment de les pressions a les cadenes de
subministrament globals.

Font: Banc de la Reserva Federal de Nova York.
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En aquest context, 'FMI ha rebaixat les seves previsions de creixement
del comerg de béns i serveis mundial fins al 4,1 % anual el 2022 (-0,9
punts respecte a les previsions de ’abril) i fins a un 3,2 % el 2023 (-1,2
punts). Aquestes previsions sén superiors a les del creixement del PIB
mundial, que s’estima en un 3,2 % i un 2,9 % anual el 20221 el 2023,
respectivament.

El comer¢c mundial de béns creix un 4,3 % interanual els cinc
primers mesos del 2022 en termes constants

Els indicadors del comerc de béns a escala global continuen amb la
tendéncia de creixement iniciada el 2021, tot i que s’alenteix
lleugerament a principis d’enguany. En conjunt, en 'acumulat del
gener al maig els intercanvis comercials a escala global han crescut un
4,3 % anual en volum, un avan¢ que permet sobrepassar en un 7,7 %
els nivells del 2019 en termes constants.

Evolucié del comer¢c mundial de béns en volum per area geografica
(contribucions al % de variacio interanual de la mitjana mobil de 3 mesos)

25
20
15

Gen. Jul. Gen. Jul. Gen. Des. Maig
2019 2020 2021 2021 2022
mmZona euro Estats Units d'América
mm Asia avangada mm Altres economies avancades
m Xina mm Asia emergent sense Xina
Ameérica llatina == Altres economies emergents

—9% de variacio del comer¢ mundial

Font: CPB World Trade Monitor.

El comer¢ de béns a Catalunya es desaccelera

El comerc de béns de Catalunya amb l’estranger va créixer amb forca el
2021, mostrant una solida recuperaci6 després de la primera fase de la
crisi sanitaria. Aquesta tendéncia, no obstant aixo, s’alenteix els
primers mesos del 2022, sobretot en el cas de les exportacions. En
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Pacumulat del gener al maig, les exportacions catalanes augmenten un
16,2 % interanual en valors corrents i les importacions un 27,2 %. En
comparacié amb el 2019, en 'acumulat del gener al maig les
exportacions creixen un 21,2 % i les importacions un 13,8 %.

Evolucié del comer¢ de béns amb I'estranger
(mitjana mobil de 12 mesos, % de variacid interanual)

40
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Gen. Gen. Gen. Gen. Gen. Maig
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—Exportacions—Importacions

Nota: en valors corrents. Les dades de 2021 i 2022 sén provisionals.
Font: Idescat, AEAT i Ministeri d'Industria, Comergi Turisme.

Com a apunt addicional, cal comentar que les dades que ofereix el
Ministeri d’Indastria, Comerc i Turisme provinents del Departament
de Duanes de ’AEAT s’han d’analitzar amb prudéncia, especialment en
el cas de les importacions. El motiu és que en el moment de fer la
declaraci6 duanera (o de facilitar la informacio6 estadistica a Intrastat
sobre les importacions provinents de la UE) és possible que no es
conegui la destinacié de consum final del bé. Aquest factor és
especialment rellevant en el cas de Catalunya, ja que les importacions
catalanes tenen un component de reexportaci6 destacable, per la
condici6 fronterera i per la rellevancia del sector logistic.

El creixement de les exportacions i importacions €s menor si es
tenen en compte els forts increments de preus

Tanmateix, cal tenir en compte que, enguany, el creixement nominal
d’exportacions i importacions en bona part s’explica per I'increment de
preus dels béns que es comercien. En efecte, les dades en volum
suggereixen una expansié molt més moderada, especialment de les
exportacions. Tot i que no es disposa d’informaci6 per a Catalunya
sobre I'evolucio dels fluxos comercials a preus constants, es pot fer una
aproximacio a partir de ’evoluci6 dels preus del comerg de 'economia
espanyola (que augmenten fins al maig un 17,2 % interanual en el cas
de les exportacions i un 19,9 % en el de les importacions). Si tenim en
compte aquesta evoluci6 dels preus, les exportacions catalanes, en
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volum, es redueixen lleugerament, un -0,9 % interanual en I'acumulat
del gener al maig, mentre que les importacions creixen un 7,3 %.

Aquesta moderacio6 de les exportacions és coherent amb ’avanc de les
exportacions de béns el segon trimestre d’enguany del conjunt de
I’Estat, d’'un 0,5 % interanual, segons els comptes trimestrals de 'INE.

Evolucié de les exportacions de béns
(% de variaci6é en volum)

14

10

2018 2019 2020 2021 2022*

= Catalunya ®m Economia mundial ® Zona euro

*Dades fins al maig.

Nota: el % de variacio de les exportacions de béns en volum de Catalunya s’aproxima a partir
de les dades d’exportacions de béns a preus corrents de Catalunya i el deflactor del valor de
les exportacions de béns d’Espanya.

Font: CPB, INE i AEAT.

Els productes energetics, la indlastria quimica i la metal-ltrgica
impulsen I’expansié de les exportacions de béns en preus
corrents fins al maig

Si analitzem el comportament de les exportacions per branques
d’activitat, destaca el creixement molt intens de les exportacions de
productes energetics, que en els cinc primers mesos d’enguany creixen
un 82,5 % interanual, impulsades pel fort increment del preu d’aquests
productes. Les exportacions de la induastria quimica i la metal-largica
també mostren creixements molt elevats, d'un 29,0 %1 27,2 %
interanual.

En canvi, les exportacions dels vehicles de motor disminueixen un -
13,3 % respecte del mateix periode del 2021. La producci6 d’aquesta
industria s’ha vist afectada especialment per I’escassetat de microxips
arran dels colls d’ampolla a les cadenes de subministrament globals.
Cal destacar, no obstant aix0, que aquesta desacceleraci6 es modera el
maig, quan les exportacions de vehicles de motor només disminueixen
un -3,4 % interanual.
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Exportacions de béns per branques d'activitat en valors corrents
(% de variacio interanual gener-maig 2022)

Vehicles de motor i altres materials de transport —
Textil, confeccid, cuir i calgat

Agricultura, ramaderia, caga, silvicultura i pesca
Alimentacié i begudes

Magquinaria i equips mecanics

Equips electrics i electronics

Resta branques d'activitat

Maquines d'oficina, instruments precisio i optica
Metal-ldrgia i productes metal.lics

Inddstries quimiques

Productes energeétics; extraccio i refinacié petroli
Total

-20 0 20 40 60 80 100
Font: Idescat.

Les exportacions de béns amb alt contingut tecnologic creixen
amb forca el primer trimestre del 2022

Les exportacions de productes industrials també augmenten el primer
trimestre del 2022, un 12,4 % interanual. Aquest augment és
generalitzat en tots els productes industrials, excepte en la maquinaria
i vehicles, que disminueixen un -9,0 %. Les exportacions de nivell
tecnologic alt i mitja-baix s6n les que experimenten majors
creixements, d'un 20,2 % i un 29,9 % interanual, respectivament.

En comparacié amb la dinamica en el periode prepandémia, destaca el
creixement de les exportacions d’alt nivell tecnologic, que el primer
trimestre sobrepassen un 45,0 % el valor del primer trimestre del 2019,
impulsades en gran part pels productes farmaceutics. També mostren
un creixement molt fort les exportacions de productes quimics

(+40,1 % respecte al 2019).
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Exportacions de productes industrials per nivell tecnologic
(valors corrents)

2021 1T 2022

milions % sobre el % de variaci6 % de variaci6 % de variacio

d'euros total anual 2022/2021 2021/2019
Niwvell tecnologic alt 9.790 12,8 8,3 20,2 45,0
productes farmaceéutics 7.198 9,4 6,0 24,2 57,1
productes informatics, 2.507 3,3 14,3 3,7 8,1
electronics i optics
altres 84 0,1 55,3 200,1 413,1
Nivell tecnologic mitja alt 34.223 44,9 24,7 7,2 9,7
productes quimics 14.687 19,3 36,1 30,5 40,1
mater_la[s_l equips eléctrics; 18.287 24.0 16,8 -9,0 9.4
maquinaria i vehicles
altres 1.249 1,6 25,1 13,5 5,6
Nivell tecnologic mitja baix 10.957 14,4 31,7 29,9 25,7
cautxu i matéries plastiques,
productes minerals no metal-lics 6.649 8,7 31,2 19,1 26,7
i metal-lGrgia
productes metal-lics 2.169 2,8 30,5 15,0 22,1
altres 2.139 2,8 34,6 86,8 26,1
Nivell tecnologic baix 21.269 27,9 17,4 8,8 18,2
prc?dgctes allmentgrls, téxtils, 19.383 25.4 16,5 77 171
cuir i calcat, fusta i paper
altres 1.886 2,5 27,5 20,2 30,5
Total de productes industrials 76.239 100,0 21,2 12,4 18,1

Nota: Dades provisionals.
Font: Idescat, AEAT i Ministeri d'Industria, Comerg i Turisme.

Destaquen els creixements de les exportacions adrecades a
Suissa, ’Ameérica Llatina i els EUA

Les exportacions catalanes als mercats comunitaris mantenen una
tendencia a I’alca els cinc primers mesos del 2022, amb un creixement
acumulat del 18,8 % interanual. Les exportacions adrecades als paisos
de fora de la UE augmenten un 15,5 %, on cal destacar la recuperacio
sostinguda a Suissa (28,3 %), els EUA (27,6 %) i ’America Llatina
(32,4 %). Cal recordar que la forta depreciacié experimentada per
I’euro respecte al dolar incentiva les exportacions a algunes d’aquestes
destinacions. Contrariament, les exportacions al Regne Unit i a la Xina
son inferiors a les del mateix periode del 2021 (un -9,4 % i un -40,7 %,
respectivament).
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Exportacions de béns per arees i paisos
(valors corrents)

2021 Gener-maig 2022
milions % sobre el % de % de % de
deuros total variacio variacio variacioé

interanual  2022/2021  2022/2019

Uni6é Europea 47.841 59,4 21,3 18,8 23,2
Alemanya 8.100 10,1 16,6 12,0 19,5
Franca 13.619 16,9 18,4 20,9 30,7
ltalia 7.663 9,5 32,1 21,2 29,3
Portugal 5.008 6,2 18,0 19,5 16,0
Paisos de fora de la UE 28.830 35,8 20,9 15,5 18,2
Altres paisos i territoris d'Europa 10.990 13,6 20,4 11,7 12,4
Regne Unit 3.868 4.8 17,4 -9,4 -19,5
Suissa 3.691 4,6 20,2 28,3 44,8
America del Nord 3.303 4,1 23,8 24,5 28,7
EUA 3.009 3,7 23,8 27,6 30,1
America llatina 4.286 5,3 28,6 32,4 22,6
Resta del mén 14.118 17,5 18,4 11,0 19,1
Japo 910 1,1 14,2 16,0 26,6
Xina 2.697 3,3 -1,2 -40,7 38,2
Total 80.538,3 100,0 21,5 16,2 21,2

Nota: Dades provisionals.
Font: Idescat, AEAT i Ministeri d'Indistria, Comer¢ i Turisme.

En comparaci6 amb el mateix periode de 'any 2019, les exportacions
augmenten a la majoria dels principals socis comercials. Les
exportacions dirigides a la UE (23,2 %), impulsades en gran mesura
per Franca i Italia, mostren un creixement lleugerament major que les
de fora de la UE (18,2 %). D’aquestes, destaquen els creixements de
Suissa (44,8 %), la Xina (38,2 %) i els EUA (30,1 %). Contrariament,
les exportacions al Regne Unit continuen disminuint i sé6n un 19,5 %
inferiors a les de 2019, la qual cosa reflecteix en part 'impacte associat
al Brexit, tot i que aquesta caiguda és cada vegada menor.

Les importacions de béns augmenten un 27,2 % interanual fins al
maig del 2022

Les importacions de béns augmenten un 27,2 % interanual els cinc
primers mesos del 2022, i ja superen el valor del mateix periode del
2019 en un 12,9 %. Les importacions mostren creixements molt elevats
a la majoria de branques d’activitat, especialment els productes
energetics, la indtstria quimica, la branca de la metal-largia,
lagricultura i el sector textil.
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La majoria de branques d’activitat també superen els nivells importats
en el mateix periode del 2019, en 'acumulat fins al maig. En especial,
les importacions de l’agricultura (un 45,0 % superiors), de la indastria
quimica (39,3 %), de la branca de la metal-largia (42,5 %) i els equips
electrics (41,0 %). En canvi, les importacions del sector automobilistic
son un 35,7 % inferiors al 2019 i els productes energétics un 3,6 %.

Importacions de béns per branques d'activitat

(valors corrents)

2021 Gener-maig 2022
milions % sobre el % de % de % de
deuros total variacio variacio variacié

anual 2022/2021 2022/2019

Agricultura, ramaderia, caca, silvicultura i pesca 4.226 4,6 19,2 32,1 45,0
Productes energétics; extraccid i refinacio petroli 6.877 7,6 63,6 58,9 -3,6
Alimentacio i begudes 6.587 7,2 7,2 22,1 16,6
Textil, confeccid, cuir i calgat 8.189 9,0 9,0 32,5 2,5
IndUstries quimiques 22.118 24,3 18,7 35,6 39,3
Metal-lUrgia i productes metal-lics 5.516 6,1 44,4 50,1 42,5
Maquinaria i equips mecanics 5.507 6,1 20,0 17,2 7,3
Maquines d'oficina, instruments precisié i optica 2.298 2,5 13,2 6,1 -0,3
Equips eléctrics i electronics 8.132 8,9 27,8 22,6 41,0
Vehicles de motor i altres materials de transport 10.282 11,3 -0,5 -3,9 -35,7
Resta branques d'activitat 11.167 12,3 25,5 27,3 25,7
No classificats 73,7 0,1 6,4 35,0 41,9
Total 90.973 100,0 19,5 27,2 12,9

Nota: Dades provisionals.

Font: Idescat, AEAT i Ministeri d'Industria, Comer¢ i Turisme.
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4.
Preus | salaris

Els preus creixen un 9,7 % interanual segons la dada de juny, la
inflacio més alta de la série per a Catalunya

El mes de juny, la taxa de variaci6 de 'Index de preus de consum (IPC)
arriba al 9,7 % interanual, per 'encariment energetic, la persisténcia
dels colls d’ampolla en les cadenes de subministraments a escala
global, i també per les tensions geoestrategiques.

Evoluci6 de I'index de preus de consum, de la inflacié subjacent i del barril
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Preu del barril Brent en euros (eix dret)

Font: INE i Banc Mundial.

Aixi doncs, si bé fins als darrers mesos de I'any 2021 la inflaci6 elevada
es concentrava en grups molt concrets, relacionats amb els preus del
petroli, del gas i de I'electricitat, I'impacte dels preus d’aquests
productes ha elevat els costos de producci6 i s’ha anat estenent per tota
la cistella de consum. Per tant, ha incidit en ’evolucio6 de la inflacid

subjacent (5,2 %), que se situa també en el valor més elevat de tota la
serie.
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Inflacié a Catalunya per rabriques
(% de rabriques sobre el total de la cistellade consum)
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Font: elaboracio propia a partir de les dades de I'NE.

Els preus de I’energia i de les materies primeres expliquen gran
part de I'al¢a en la inflacié a Catalunya, tot i que s’observa un
contagi gradual cap a laresta de productes

Hi ha una série de factors estrategics que es troben al darrere de
P’escalada de preus del cru i del gas, alguns son estructurals, vinculats
amb els seus costos d’extraccio, i d’altres es deriven d’un canvi de
paradigma derivat de la transicié energetica i de les tensions
geopolitiques. Al mateix temps, la depreciacio registrada per I'’euro
respecte del dolar durant els darrers mesos suposa un major impacte
de I'’encariment d’aquests productes.

Per la seva banda, el gas també ha experimentat un encariment molt
elevat. El conflicte rus ha accentuat un fenomen que ja era evident des
dels darrers mesos de 'any 2021, i si bé és cert que Catalunya no és de
les principals economies directament perjudicades pels problemes de
subministrament del gas rus, indirectament les restriccions en el gas
rus han disparat el seu preu a escala global. Aixi doncs, si el mes de
juny del 2021 el gas es pagava a 8,55 euros la unitat (mmbtu), el juny
de 2022 el preu era de 32,51 euros la unitat.

També és important destacar que durant els darrers mesos de 'any
2021 ’encariment d’altres matéries primeres i aliments ja era una
realitat, derivada dels colls d’ampolla. Destaquen les pujades de preus
del coure, el niquel o 'alumini, pero també les de cereals, dels quals
Ucraina n’és un dels principals exportadors mundials, o I'oli. En
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conseqiiencia, els preus dels aliments han registrat increments molt
elevats. No obstant aix0, les darreres setmanes s’observa un canvi de
tendencia en els preus d’aquestes materies primeres, que caldra veure
com evoluciona i com impacta en els preus de compra i en els registres
de I'Index de preus de consum dels mesos vinents.

Preus de les principals materies primeres i aliments
(index desembre de 2019 =100)
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Font: Banc d'Espanyai Banc Mundial.

Per grups, destaca el fort creixement dels preus dels transports
(19,3 %), de les despeses de I’habitatge (17,8 %) i dels aliments
(11,0 %)

En I’analisi de la inflaci6 per grups es detecta una clara influencia dels
preus de I'energia en 'evoluci6é de I'TPC. El grup més inflacionista és el
dels transports (19,3 % interanual), seguit del de '’habitatge (17,8 %),
que inclou tant el lloguer (1,2 % interanual el juny) com els
subministraments (34,6 %). Cal recordar que el marg del 2022 el
govern central va aprovar un paquet de mesures, entre les quals es
recollien descomptes en els carburants i I’aprovacié d'un topall maxim
en el preu del gas en la determinaci6 dels preus majoristes del mercat
eléctric. Fins al moment, el subgrup de subministraments ha seguit
mostrant un creixement molt significatiu, i cal veure si els proxims
mesos comenca a oferir senyals de moderacio.

A banda d’aquests dos grups, destaca la inflaci6 del grup dels aliments,
d’un 11,0% interanual. Aquest fet té un efecte clar sobre les llars més
vulnerables, que son les que destinen una proporcié més elevada de la
seva renda a I’alimentacio i, de fet, els resultats de ’edici6 de
I’Enquesta de condicions de vida de ’'any 2021, a través de la taxa de
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privacié material i social severa?, comencen a donar pistes sobre el
sobrecost que la inflaci6 suposa a les llars amb els nivells de renda més
baixos. Dins de ’alimentaci6 trobem increments de preus molt elevats
en els seglients productes: olis i greixos (39,4 % interanual), la llet
(21,5 %), els cereals (18,9 %), els ous i la fruita fresca (15,2 %) i la carn
(11 %).

Evolucié de I'lPC per grups de despesa
(% de variacié interanual)
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Catalunya

2019 09 1,6 09 10 -1,0 117 09 07 07 -02 12 22 19
2020 04 24 o7 10 -34 05 00 42 -13 05 -02 10 15

2021 29 19 02 11 96 08 08 75 -30 04 -27 04 13
Desembre del 2020 -06 1,5 05 10 -08 03 01 46 -41 -13 -41 03 13
Desembre del 2021 6,1 47 16 11 200 19 10 108 03 12 16 23 16

Abril del 2022 80 8,8 32 31 176 50 1,7 129 -01 33 16 47 29
Maig del 2022 82 93 33 35 164 57 14 148 -02 24 16 55 31
Juny del 2022 9,7 11,0 37 49 178 63 16 193 -03 32 16 6,8 3.2
Espanya

2019 0,7 1,0 07 09 -15 07 08 11 08 05 10 20 14
2020 0,3 24 o5 10 -35 04 04 -38 -12 06 06 11 14
2021 31 1,8 03 10 111 09 oO7 73 30 02 02 09 10

Desembre del 2020 -05 11 03 09 01 04 O05 -44 -41 -16 -02 03 1.2
Desembre del 2021 6,5 50 16 10 233 21 09 109 03 1,7 12 31 15

Abril del 2022 8,3 10,1 34 13 188 54 13 128 -01 29 12 58 31
Maig del 2022 8,7 11,0 34 17 175 59 12 149 -02 23 12 63 35
Juny del 2022 10,2 12,9 41 24 190 65 11 192 -03 31 12 72 36

Nota: les dades anuals fan referencia a la mitjiana de l'any.
Font: elaboraci6 a partir de les dades de I'INE

En el grafic segilient es mostra I'excepcionalitat de les taxes de
creixements de preus d’alguns béns i serveis. En negre, s’indica la
variacid de preus anual registrada entre els anys 2019 i 20211, en
vermell, la registrada entre el juny de 2021 i el juny de 2022. Com es
pot veure, els preus d’alguns aliments basics han experimentat un

1 Vegeu el requadre sobre I’Enquesta de condicions de vida (2021), d’aquesta mateixa

publicacio.
47 Nota de Conjuntura Econdmica. 119 Juliol de 2022 TN Generalitat de Catalunya
Departament d’Economia
{NY i Hisenda



encariment molt intens el darrer any. En altres casos (com en els preus
del turisme, hostaleria i electrodomeéstics), ’augment ha estat notable
pero després d’una reduccié important durant la pandemia.

Inflacié d'algunes rabriques destacades a Catalunya (%)
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Nota: la variacié interbiennal 2019-2021 és la variacio de preus entre la mitjana de I'any 2019 i
la mitjana de 'any 2021. Aquest calcul prova de neutralitzar les distorsions dels confinaments
de la crisi sanitaria de I'any 2020. La variaci6 interanual del marg de 2022 és la variacio de
preus entre el mes de marg del 2021 i el mar¢ de 2022.

Font: INE.

L’alteracio de preus que va tenir lloc durant la pandémia podria
estar condicionant I’evolucié d’alguns subgrups

Els grups dels hotels, cafés i restaurants, que es va encarir un 6,8 %
interanual segons les dades de juny, i el del lleure i cultura (3,2 %),
inclouen tota una serie de serveis molt presencials i que van resultar
molt afectats durant els dos anys de restriccions a la mobilitat
derivades de la pandémia. Per exemple, el subgrup dels paquets
turistics (10,6 % interanual el juny) havia registrat una baixada de
preus el juny del 2021 del 7,4 %. Per la seva banda, el subgrup dels
preus d’allotjament (33,6 % el juny) també havia registrat una baixada
de preus molt important el juny del 2021 (-20,3 %). La variaci
interanual es calcula sobre el mateix mes de ’any anterior, i el fet que
fa un any el registre de preus fos tan negatiu ha condicionat I'elevat
creixement d’enguany.

Aquesta distorsi6 es pot veure en el grafic segiient, on es comparen els
dos subgrups més vinculats al turisme amb dos subgrups molt
inflacionistes (el subgrup de I'electricitat, el gas i altres combustibles, i
el de la utilitzaci6 de vehicles personals, que inclou la benzina i el
gasoil). La indexaci6 dels preus el juny del 2019, abans de la pandémia,
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permet veure 'efecte net dels preus i excloure I'efecte base: s’observa
que el subgrup dels restaurants s’ha encarit un 7,3 % intertriennal, un
creixement moderat, com en el cas dels serveis d’allotjament (+3,4 %
intertriennal).

Evoluci6 dels preus d'alguns subgrups
index Juny 2019=100
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Font: elaboracid propia a partir de les dades de I'INE.

Baixa lleugerament la contribucié dels productes energétics en la
inflacié interanual, i puja la dels aliments no elaborats i dels
elaborats

En el grafic segilient es pot comprovar la contribuci6 que tenen els
productes energetics i els aliments no elaborats a la inflaci6 interanual.
El mes de juny, dels 9,7 punts percentuals d’increment interanual de
I'TPC, 4,5 eren aportaci6 dels productes energetics. Aquest fet suposa
una lleugera baixada en la contribuci6é d’aquests productes respecte del
mes de marg. Per la seva banda, els aliments no elaborats guanyen
protagonisme, i el mes de juny la seva contribucio6 va ser d’'un punt
sobre els 9,7 totals. La contribuci6 de la inflaci6 subjacent també ha
crescut forga, i el juny suposa 4,2 punts, ja que estem parlant d'un xoc
d’oferta derivat de '’encariment energetic i dels problemes globals de
subministrament, i aixo genera pressio sobre els costos de producci6:
per tant, es produeix un efecte contagi des de les inflacions en grups
més vinculats a ’energia cap a la resta de grups, tal com hem vist a
I'inici del capitol.
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Contribucié per components a la inflacié general
(en punts percentuals)

10,0

8,0 I
6,0 J fffff

sw A
20 MMMy o AR
0'0 MWWMMM
-2,0 -
4,0
Gen. Gen. Gen. Gen. Gen. Juny
2018 2019 2020 2021 2022 2022

= Alimentacio no elaborada (pp) == Productes energetics (pp)
Inflacié subjacent (pp) —IPC (% variaci6 interanual)

Font: elaboracio propia a partir de dades de I'INE.

La inflacio subjacent del juny arriba al 5,2 % interanual, amb un
increment de preus important en el grup de I’alimentacié
elaborada (9,8 %)

La inflaci6 subjacent també ha anat incrementant-se fins a maxims, a
causa del contagi dels grups inicialment més afectats pel preu de
Ienergia cap a la resta de grups. Aixo es deu al fet que els preus de les
materies primeres i ’energia pressionen els costos de producci6 a
lalca, i tot i que algunes empreses opten per reduir els marges, n’hi ha
d’altres que repercuteixen totalment o parcialment aquest increment
de cost als seus preus. A partir d’aqui, cal estar atents per observar
quin impacte tindran els efectes de segona ronda, associats a
Pactualitzaci6 de rendes, sobre els preus.

Dins de la inflaci6 subjacent, destaquen els increments de preus de
I’alimentaci6 elaborada, alcohol i tabac (9,8 % interanual) i que explica
més de 2 punts de la inflacié subjacent. Els preparats de llegums i
hortalisses s’han encarit un 9,3 % interanual el juny o, per exemple, els
productes lactics ho han fet un 9,4 %. Els preus de ’aigua mineral, els
refrescos i els sucs han crescut un 6,0 %. Per la seva banda, els béns
industrials sense productes energetics s’han encarit un 5,0 %
interanual. Tradicionalment, aquest grup era poc inflacionista, amb
increments de preus sempre per sota del grup dels serveis. Dins
d’aquest grup hi trobem la rabrica del transport personal (19,5%

interanual).
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Evolucio de I'lPC per grups especials
(% de variaci6 interanual)

index de preus sense aliments no elaborats ni
productes energétics

Béns
industrials Alimentaci6
sense elaborada,

productes begudes  Alimentacio Productes
Total Serveis energetics i tabac no elaborada  energétics®
Catalunya
2019 11 1,6 0,5 1,0 2,5 -1,7
2020 0,7 -0,2 0,1 1,3 3,8 -10,1
2021 0,7 0,3 0,8 1,4 2,4 20,1
Desembre del 2020 0,0 -0,3 0,0 1,0 2,1 -7,0
Desembre del 2021 1,8 1,4 1,3 3,6 5,9 38,1
Abril del 2022 4,2 2,7 3,8 8,0 8,6 33,7
Maig del 2022 4,5 2,8 4,2 9,1 7,8 33,8
Juny del 2022 5,2 3,3 5,0 9,8 10,9 40,4
Espanya
2019 0,9 1,4 0,3 0,5 1,9 -1,2
2020 0,7 0,8 0,2 1,3 3,7 -9,6
2021 0,8 0,6 0,6 1,3 2,4 21,2
Desembre del 2020 0,1 -0,1 0,1 0,9 1,4 -6,2
Desembre del 2021 2,1 1,8 1,4 3,5 6,5 40,2
Abril del 2022 4,4 3,3 3,3 8,7 10,5 33,7
Maig del 2022 4,9 3.4 3,6 10,0 10,1 34,2
Juny del 2022 55 3,8 4,2 11,0 13,6 40,8

YInclou els preus de carburants i combustibles i el d'altres productes energétics (electricitat, etc.).
Nota: les dades anuals fan referéncia a la mitjana de l'any.
Font: elaboracié a partir de les dades de I'INE.

Finalment, els serveis han estat el grup més moderat, malgrat que
també ha incrementat forca la taxa de creixement interanual, i el juny
se situa al 3,3 %. Ja s’ha comentat més amunt I’efecte que han tingut
ara les caigudes de preus de 'any anterior dels serveis turistics i
d’allotjament.
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Contribucié per components ala inflacié subjacent
(en punts percentuals)
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Font: elaboracio propia a partir de dades de I'INE.

La inflacié a Espanya el mes de juny ha sigut del 10,2 %
interanual, cinc decimes superior a la catalana

El mes de juny, la inflaci6 espanyola ha sigut del 10,2 % interanual,
mentre que la subjacent ha sigut del 5,5 %, ambdues taxes per sobre de
Catalunya. El primer trimestre del 2022, la causa del diferencial es
devia, sobretot, a la diferéncia en I'increment del preu de la calefaccid,
Ienllumenat i la distribuci6 de ’aigua, una rdbrica amb una
ponderacié important. Aixo no obstant, aquest diferencial s’ha
escurcat, i es detecten diferéncies de preus en altres ambits, sobretot
pel que fa als aliments que, en general, s’han encarit més a Espanya.
Trobem diferencies destacables amb Catalunya en algunes rabriques
com els ous (8,7 pp), les patates (5,2 pp) o la fruita fresca (4,1 pp). De
fet, si es compara amb la resta de comunitats autonomes, Catalunya és
la menys inflacionista en el grup dels aliments.

Dins de la subjacent també es detecten diferéncies substancials entre
Catalunya i Espanya, tot i que es compensen entre elles. En primer lloc,
s’observa un creixement dels preus dels serveis més moderat a
Catalunya (3,3 % interanual, en comparacio al 3,8 % a Espanya). El
subgrup de restauracié i menjadors, amb una ponderacio relativament
elevada, s’ha encarit més a Espanya (5,5 %) del que ho ha fet a
Catalunya (4,4 %). L’altra diferencia important la trobem en el grup
dels béns industrials sense productes energetics, que a Catalunya ha
registrat un encariment del 5,0 %, mentre que a Espanya I’encariment
ha estat menor (4,2 %). Es possible que el grup del vestit, amb una
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ponderacio6 relativament elevada, en sigui part de la causa. Des del
gener del 2022 'INE ha incorporat un canvi metodologic en el calcul
del preu d’aquest grup, un fet que ha duplicat la taxa de variaci6 de
preus catalana (5,2 % el juny) d’aquest grup respecte de I’espanyola
(2,1%).

La inflacié a la zona euro continua assolint maxims: el juny és del
8,6 % interanual, i la subjacent arriba al 4,6 %

El mes de juny la inflaci6 de la zona euro també ha crescut fins a
maxims historics (8,6 % interanual), cinc decimes més que al maig.
Malgrat aixo, les inflacions catalana i espanyola es troben més de d'un
punt per sobre. La inflacié subjacent de la zona euro (4,6 %) també es
troba per sota dels valors registrats a Catalunya i Espanya. L’augment
de la inflaci6 a la zona euro fins a registres inédits ha conduit a que el
BCE pugi els tipus d’interes oficials per primera vegada en més de deu
anys, tal com s’analitza al capitol sobre ambit financer. Aixi, tot i que la
inflaci6 actual té un origen en factors d’oferta (xoc energetic, colls
d’ampolla i encariment d’inputs basics) i no de demanda, ha escalat a
unes taxes que requerien un accid per part de les autoritats monetaries
europees.

Evolucié dels preus a Catalunya, Espanya i la zona euro
(% de variaci6 interanual)
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Font: INE i Eurostat.

Ala zona euro, el grup dels transports es va encarir un 14,4 %
interanual (19,3 % a Catalunya), mentre que el grup de 'habitatge ho
va fer un 16,9 % (17,8 % a Catalunya). Tanmateix, en el grafic segiient
es constata que part de la diferencia entre les inflacions catalana i
europea ja no té una causa tant de tipus energetic com alimentari. Dels
9,7 punts de la inflaci6 catalana, un punt es deu als preus de
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l’alimentaci6 no elaborada i 1,7 punts a I’alimentacio elaborada. A la
zona euro, dels 8,6 punts, 0,5 es corresponen als aliments no elaborats
i 1,4 als elaborats, unes aportacions inferiors. S’'observen diferencies
significatives en 'augment del preu de la llet (21,5 % a Catalunya i
13,0 % a la zona euro), els olis i greixos (39,4 % a Catalunya i 28,8 % a
la zona euro), i també una diferéncia molt important en I’encariment
de la fruita fresca, que s’ha encarit un 15,2 %, mentre que a la zona
euro ho han fet un 7,6 %.

Contribucié per components a la inflaci6. Juny 2022.
(en punts percentuals)
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Font: INE i Eurostat.

Per paisos, destaquen les republiques baltiques, Estonia, Letonia i
Lituania, amb inflacions del 22,0 %, 19,2 % i 20,5 % interanuals,
respectivament. Per contra, destaca el cas de Franca (6,5 % interanual),
el segon pais de la zona euro amb la inflaci6 més baixa, només per
sobre de Malta (6,1 %).

Inflaci6é a la zona euro. Juny 2022
(% variacio interanual)
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L’index de preus industrials (IPRI) creix un 28,8 % interanual,
pero el creixement interanual s’ha estabilitzat els tres darrers
mesos i podria haver tocat sostre

L'Index de preus industrials ha crescut un 28,8 % interanual el mes de
juny, una taxa que no té precedents en tota la série, i destaca el fet que el
component energetic creix un 94,0 %, malgrat que l'efecte base és
menys evident que en el trimestre anterior. Tot i assolir un creixement
maxim, cal destacar que des del mes d’abril el creixement interanual
dels preus industrials s’ha estabilitzat al voltant del 28%, i aixo podria
suggerir que I’augment podria haver tocat sostre. Per la seva banda, els
preus dels béns intermedis han crescut un 23,6 % interanual i impulsen,
junt amb els preus de ’energia, el creixement de I'TPRI. Els béns de
consum s’encareixen un 10,2 %, i els béns d’equipament un 5,7 %.

Contribucions per components al'index de preus industrials
(en punts percentuals)
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Font: elaboracio propia a partir de dades de I'INE.

Un dels aspectes que cal destacar dels registres de 'IPRI dels darrers
mesos és la diferéncia existent entre el creixement d’aquest index a
Catalunya (28,8 %) i el creixement a Espanya (43,2 %), una diferéncia
que s’inicia a principis de 'any 2021 i que creix progressivament.
Trobem una diferéncia molt important en el component de I’energia,
que ha crescut un 111,6 % interanual a Espanya (94,0 % a Catalunya).
Aquest fet s’explica, en part, pel fet que I'energia té, a Espanya, una
ponderacié molt alta dins de I'TPRI (306,94 per mil), molt superior a la
ponderaci6 que té a Catalunya (193,25 per mil). Les ponderacions
s’estableixen partint de la xifra de negoci de 'Estadistica estructural
d’empreses, i la diferencia de ponderaci6 entre Catalunya i Espanya pel
que fa al component energetic es compensa sobretot amb una
ponderacié més elevada dels béns de consum i els béns intermedis. Un
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altre dels factors que més influeix en I’evolucié de I'TPRI és la
composici6 del mix eléctric catala, basat en tecnologies més barates.

Evolucié de I'index de preus industrials
(% de variaci6 interanual)
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— Catalunya— Espanya — Zona euro

Font: INE i Eurostat.

Ala zona euro I'TPRI va créixer, amb dades que arriben fins al maig, en
unes magnituds que es troben entre les taxes catalana i espanyola, un
36,3 % interanual.

En el grafic segiient es pot veure l'origen de la diferéncia entre la taxa
de creixement de 'TPRI a Espanya i a Catalunya. L’energia suposa 17,4
punts percentuals del total del creixement de I'TPRI a Catalunya (un
60,3 %), mentre que a Espanya I’energia suposa 32,9 punts sobre els
43,2 (un 76,2 %).

Contribucié per components al creixement de I'lPRI. Juny 2022
(en punts percentuals)
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Font: INE.
56 Nota de Conjuntura Econdmica. 119 Juliol de 2022 TN Generalitat de Catalunya
Departament d’Economia
Y i Hisenda



Els convenis registrats fins al juny mostren un increment salarial
pactat del 2,19 %, molt per sota de la inflacié prevista per al 2022

Els convenis col-lectius amb efectes per a I'any 2022 registrats fins al
juny mostren un augment salarial pactat del 2,19 %, donant continuitat
a la recuperaci6 progressiva dels increments salarials pactats. L’any
passat I'increment salarial pactat es va situar, de mitjana, en 1,42 %.
Enguany, a diferéncia del 2021, 'augment salarial és més elevat en els
convenis d’empresa (2,84 %) que en els de caracter sectorial (2,12 %).

En el conjunt de I’Estat I'increment salarial pactat és del 2,45 % als
convenis amb efectes per al 2022, també per sobre de 'augment pactat
per al 2021, de I'1,69 %.

Increment salarial pactat a Catalunya segons I'ambit de negociaci6 i I'any
d'efectes econdomics dels acords (% de variacio interanual)

Any d'efectes ‘ Acords Treballadors Increment salarial
economics Ambit col-lectius afectats pactat (%)
Informacio registrada fins al juny del 2021
Total 293 772.090 1,72
2021 Empresa 241 56.631 0,95
Sector 52 715.459 1,78
Informacio registrada fins al juny del 2022
Total 511 1.397.862 1,42
2021 Empresa 395 104.718 1,40
Sector 116 1.293.144 1,42
Total 346 981.953 2,19
2022 Empresa 258 87.035 2,84
Sector 88 894.918 2,12

Nota: En cada periode es comptabilitzen els acords col-lectius de nova signatura (convenis firmats a
partir de l'any en qué el conveni té efectes economics) aixi com aquells acords plurianuals amb
caracter previique tenen efectes economics durant I'any indicat. Les dades inclouen les revisions
derivades de les clausules de salvaguarda i tenen caracter provisional.

Font: Observatori del Treball i Model Productiu.

En el cas catala, en comparacié amb I’any passat, s’evidencia una
ampliaci6 del nombre de persones cobertes per augments salarials
pactats per damunt del 2 %, que passen de 1'11,6 % al 28,7 %. Aixi
mateix, un 14,1 % de les persones treballadores afectades per convenis
estan cobertes per augments pactats iguals o superiors al 3,0 %, molt
per sobre de la proporcié que indiquen els convenis amb efectes per a
Iany 2021 (del 2,0 %).
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Persones treballadores afectades per interval d'increment
salarial pactat / revisat (en %)
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Nota: els convenis amb efectes economics sobre el 2021 inclouen la revisié dels increments
salarials pactats.

Font: Observatoridel Treball i Model Productiu.

En qualsevol cas, I'increment mitja queda molt per sota de les
previsions d’inflaci6 per al conjunt del 2022. En aquest sentit, les
dades de consens per al conjunt de I'Estat del panel de FUNCAS de
juliol apunten a una previsio de la inflaci6 anual del 7,9 %. La
consegiient perdua de poder adquisitiu dels salaris, junt amb el fet que
labast dels convenis és encara limitat en comparacié amb els anys
anteriors a la pandemia, apunta a la possibilitat que durant la segona
meitat de Pany es registrin nous convenis que incorporin increments
de major entitat.

Per altra banda, el percentatge de persones treballadores afectades per
clausula de revisi6é de garantia salarial és del 12,9 % en els convenis
registrats fins al juny. En el cas dels convenis de caracter provincial i
autonomic, les persones treballadores cobertes per convenis amb
clausula de revisi6 és del 6,7 %, mentre que en els convenis estatals els
mecanismes d’indexacio afecten un 21,0 % de les persones
treballadores.

Els costos laborals per treballador i mes creixen un 6,0 %
respecte al primer trimestre del 2021, sobretot per I’'augment de
les hores de treball efectives (4,7 %)

Els costos laborals per treballador i mes han augmentat un 6,0 % en
relaci6 amb el primer trimestre del 2021 i els costos salarials un 6,5 %.
Per al conjunt de I’Estat, els increments han estat del 4,7 % i del 5,2 %,
respectivament. Aquest augment és responsable en gran part del
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creixement dels costos en comparacié amb 'any 2019, abans de I'esclat
de la pandémia: la variaci6 triennal del cost laboral per mes i
treballador ha estat del 7,2 % a Catalunya i del 7,0 % per al conjunt
d’Espanya. Dintre dels costos salarials, els extraordinaris han estat el
component que ha crescut més rapidament des de 'any passat, tant a
Catalunya (14,3 %) com a Espanya (13,0 %). En tot cas, el creixement
dels costos salarials ha quedat en tots dos casos per sota de la taxa
d’inflaci6é que, durant el primer trimestre de I’any es va enfilar fins al
7,6 %.

Costos laborals i salarials per treballador i mes a Catalunya
(% de variacio interanual)

20 r
15
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2017 2018 2019 2020 2021 2022
mmCostos laborals Costos salarials =—Inflaci6

Font: Enquesta trimestral de cost laboral (INE).

El creixement de les hores de treball efectives ha estat I’aspecte decisiu
que ha impulsat a 'alca els costos per treballador i mes. Les hores
treballades han crescut un 4,7 % a Catalunya respecte al primer
trimestre de 'any 2021, si bé s’han situat un 2,8 % per sota de les del
primer trimestre del 2019. L’augment del cost laboral per hora de
treball, en canvi, ha estat molt més limitat (1,2 %). La situacio és
encara més clara per al conjunt de I’Estat, on les hores efectives de
treball han crescut un 4,8 % interanual, mentre el cost per hora
treballada no ha variat.
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Costos laboralsi salarials
Primer trimestre (% de variacio anual, llevat dels casos indicats)

Costos per treballador i mes Costos per hora de treball efectiva
2019 - 2022 2019 - 2022
(% variacio (% variacio
2021 2022 triennal) 2021 2022 triennal)

Catalunya
Cost laboral total 3,5 6,0 7,2 52 1,2 10,2
Cost salarial 3,3 6,5 7,3 4,9 1,7 10,4
Cost salarial ordinari 2,5 5,6 6,4 4,1 0,8 9,4
Cost salarial extraordinari 10,3 14,3 15,1 12,3 9,2 18,9
Cost laboral no salarial 4,2 4,5 6,7 6,0 -0,3 9,8
Hores pactades 1,1 0,7 1,3 - - -
Hores efectives de treball -1,6 4,7 -2,8 - - -

Espanya

Cost laboral total 1,4 4,7 7,0 3,5 0,0 8,6
Cost salarial 1,0 5,2 7,0 3,1 0,4 8,4
Cost salarial ordinari 1,1 4,3 6,3 3,2 -0,4 7,8
Cost salarial extraordinari -0,1 13,0 12,4 2,6 7,7 13,6
Cost laboral no salarial 2,5 3,5 7,2 4,5 -0,9 9,0
Hores pactades 0,9 0,2 1,3 - - -
Hores efectives de treball 2,1 4,8 -1,3 - - -

Font: Enquesta trimestral de cost laboral (INE).

Els costos laborals per hora a ’Estat augmenten a un ritme
inferior als de la zona euro

Segons les dades d’Eurostat corregides de I'efecte calendari, només
disponibles a escala estatal, el creixement interanual dels costos
laborals per hora durant el primer trimestre del 2022 va ser de 3,8 % a
la zona euro i del 4,2 % al conjunt de la Uni6 Europea. L'increment
registrat a 'Estat espanyol va ser del 2,4 %, un dels més baixos de la
UE. Aixi, I'economia espanyola encadena quatre trimestres consecutius
de creixement interanual dels costos laborals inferior a la mitjana de la
zona euro. Des del primer trimestre del 2020 els costos laborals per
hora (corregits de I'efecte calendari) han augmentat un 5,4 % a la zona
euro, mentre a I’estat espanyol ho feien en un 3,2 %.
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La forta recuperacio de les hores de treball efectiu en alguns dels
sectors més afectats per la pandemia perllonga les asimetries en
I'’evolucié dels costos laborals i les hores treballades

Els costos laborals mensuals augmenten de manera destacada tant en
la construcci6 (6,6 % interanual), com en els serveis (6,8 %). Ara bé,
mentre en el cas de la construccié 'augment del cost per treballador i
mes respon principalment al creixement del cost per hora de treball
(5,9 %), en els serveis obeeix sobre a 'augment de les hores efectives de
treball (6,1 %).

En tot cas, dintre del sector serveis es detecta una evolucié molt
heterogénia per branques. En un extrem, I’hostaleria i, en menor
mesura, les activitats culturals i esportives, i altres serveis
experimenten un drastic creixement de les hores efectives de treball,
del 89,5 % i el 10,4 %, respectivament. Aquest increment va
acompanyat d’'una reducci6 dels costos per hora i reflecteix la
recuperacio de les hores efectives de treball perdudes a causa de la
pandemia. Aixi, en comparacié amb el primer trimestre del 2019 el
nombre d’hores de treball és lleugerament inferior: -1,7 %, en el cas de
I'hostaleria, i -0,3 % en el de les activitats culturals i esportives, i altres
serveis. En I'altre extrem d’aquesta evoluci6, I'increment dels costos
laborals respon en major mesura a 'encariment del cost per hora de
treball en branques com les activitats immobiliaries, professionals i
tecniques (10,7 %) o 'administracio6 publica (7,8 %). En I'educacio6 o el
comerc al detall, en canvi, I'increment del cost mensual per treballador,
recull els efectes tant de I’encariment del cost laboral per hora com de
laugment d’hores efectives de treball en comparacié amb el primer
trimestre del 2021.

Pel que fa a la industria, el creixement del cost laboral mensual (2,9 %)
ha estat forca més limitat que en els serveis i la construcci6. En aquest
cas 'augment de la majoria de branques queda parcialment compensat
per la notable caiguda dels costos per treballador i mes en la
metal-largia, que reflecteix tant a una lleugera reducci6 de les hores
treballades (-0,8 %) com a una caiguda considerable del cost laboral
horari (-8,2 %). La metal-largia és I'inica branca d’activitat en que els
costos laborals s’ha contret (-0,6 %) en comparacio al primer trimestre
del 2019. Aix0 obeeix a una forta contraccio6 dels costos salarials
extraordinaris (-68,0 % des del 2019), ja que el cost salarial ordinari ha
augmentat lleugerament, si bé ha experimentat una contracci6 en
relacio amb al primer trimestre de 'any passat (-3,4 %). Dintre del
sector industrial destaca també ’'augment dels costos per treballador i
mes de la branca de 'alimentacio, textil, fusta, paper i arts grafiques
(9,5 %) com de les industries extractives, energia, aigua i residus

(7,0 %).
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Costos laborals i hores de treball per branques d'activitat a Catalunya
Primer trimestre del 2022 (% de variaci6 anual)

Cost laboral per Hores efectives  Cost laboral per

treballador i mes de treball hora de treball
Industria 2,9 0,6 2,3
IndUstries extractives, energia, aigua i residus 7,0 0,4 6,5
Alimentacio, téextil, fusta, paper i arts grafiques 9,5 5,0 4,2
Quimica i cautxt 2,8 -1,1 4,0
Metal-lUrgia -8,9 -0,8 -8,2
Maquinaria, material eléctric i de transport 1,7 -2,2 4,0
Construccio 6,6 0,7 59
Seneis 6,8 6,1 0,6
Comerg a l'engros i reparacio de vehicles 2,1 1,2 0,9
Comerg al detall 10,1 4,3 5,6
Transport i emmagatzematge 1,9 4,4 -2,4
Hostaleria 72,9 89,5 -8,8
Informacioé i comunicacions 1,0 0,3 0,8
Activitats financeres i assegurances 59 11 4,8
Activitats immobiliaries, professionals i técniques 14,4 3,4 10,7
Activitats administratives i serveis auxiliars -3,2 2,4 -5,5
Administraci6 publica 6,4 -1,3 7,8
Educacié 15,3 91 57
Sanitat i seneis socials 0,1 -1,6 1,7
Activitats culturals i esportives, i altres seneis 54 10,4 -4,6
Total 6,0 4,7 1,2
Font: Enquesta trimestral de cost laboral (Idescat).
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5.
Mercat de treball

Durant el segon trimestre del 2022 el mercat de treball ha seguit
amb una evolucié molt favorable: I’afiliacié assoleix maxims i
accelera el creixement (4,8 % interanual)

Durant el segon trimestre del 2022 el mercat de treball ha mostrat uns
resultats molt positius, que milloren fins i tot la bona evolucio dels
trimestres anteriors. L’afiliacio a la Seguretat Social mostra un
creixement significatiu i s’accelera durant el segon trimestre (4,8 %
interanual, superior a 'augment del 4,2 % interanual del primer
trimestre). A més, des de principis del 2022 s’assoleixen maxims en el
total d’afiliacions: el juny s’ha arribat a 3.605.294 afiliacions, tot i que
el ritme de creixement es modera una mica I'altim mes (fins a un 4,2 %
interanual). En termes absoluts, s’ha produit un increment de 146.717
afiliacions respecte al juny del 2021.

Dinamica de I'ocupaci6
(% de variaci6 interanual)
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—Ocupaci6 a Espanya (EPA)

Afiliacié a la Seguretat Social a Espanya

Font: Idescat, INE i Ministeri d'Inclusié, Seguretat Social i Migracions.
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L’ocupacioé segons I’EPA també accelera el creixement fins a un
3,0 % interanual, i ja supera en un 1,2 % el volum d’ocupacié
prepandémia

Segons ’EPA, la poblaci6 ocupada ha augmentat un 3,0 % interanual
durant el segon trimestre, per sobre del ritme del 2,5 % del primer
trimestre. En comparacié amb dotze mesos enrere la poblacié ocupada
ha incrementat en 103.900 persones. Aquests resultats confirmen que
la reactivaci6 del mercat de treball catala s’ha consolidat, i ja se supera
ampliament el volum d’ocupaci6 prepandemia (és un 1,2 % més alt que
el nombre d’ocupats de finals del 2019).

A Espanya I’afiliacié i 'ocupacié EPA també mostren un
creixement molt significatiu durant el segon trimestre (5,0 % i
4,0 % interanual, respectivament)

A Espanya el mercat de treball també ofereix senyals favorables.
L’afiliaci6 ha intensificat el seu creixement durant el segon trimestre
(5,0 % interanual), després del 4,4 % del trimestre passat. L’ocupacio
EPA també manté un increment intens (4,1 % interanual). Si s’analitza
la serie desestacionalitzada de 'ocupacié EPA (dada no disponible per
a les comunitats autonomes), s’'observa que 'ocupaci6 continua
creixent en termes trimestrals (0,6 %), pero amb un augment
lleugerament per sota dels registrats '"altim any.

El nombre de treballadors en ERTO a Catalunya segueix reduint-
se fins a minims

En paral-lel al creixement de 'ocupacio, el nombre de treballadors en
ERTO segueix a la baixa, fins a arribar a 3.405 a finals de juny. Tot i la
xifra reduida de treballadors afectats, el context d’encariment energetic
i d’escassetat d’inputs basics ha determinat problemes en algunes
empreses, i en general els treballadors afectats per nous expedients es
localitzen al sector industrial. El passat mes de marg, el govern
espanyol va aprovar el Mecanisme RED de Flexibilitat i Estabilitzacio
del Treball, que permet a les empreses sol-licitar mesures de reduccid
de jornada o suspensi6 de contracte, davant una crisi economica o
sectorial (en aquest cas els treballadors han de rebre formacié mentre
no treballen). Actualment, el mecanisme esta activat per al sector de
les agencies de viatge i operadors turistics, i en el cas catala afecta a
845 treballadors (un 16,7 % del total de treballadors en ERTO).
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Font: Ministeri d'Inclusié, Seguretat Social i Migracions.

El total d’hores treballades modera una mica el seu creixement
(fins aun 5,8 % interanual)

Dins de les variables de I'EPA, les hores efectives treballades recullen, a
més de I'evolucié de 'ocupacid, I'efecte de les suspensions i reduccions
de jornada (derivades d'un ERTO), de mecanismes similars, i de
I’evolucié en 'ocupacié a temps parcial o fixa discontinua. Durant el
segon trimestre del 2022 les hores treballades han alentit una mica el
seu augment interanual (5,8 %), després del 7,1 % interanual del
trimestre anterior.

Per grans sectors, destaca el dinamisme de I’afiliacioé als serveis

Les dades d’afiliacio a la Seguretat Social van continuar mostrant un
creixement interanual positiu a gairebé tots els grans sectors d’activitat
durant el segon trimestre. L’afiliaci6 als serveis va guanyar dinamisme,
amb un creixement intens (5,6 % interanual). L’augment de I’afiliacio
va ser més suau a la construcci6 (3,0 % interanual) i a la indastria

(2,4 %), mentre que al sector agrari va retrocedir un 3,0 %. En
qualsevol dels sectors, el nombre d’afiliacions se situa per sobre dels
nivells prepandéemia.
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Evoluci6 de I'afiliacié a la Seguretat Social a Catalunya per grans sectors
(% de variacio interanual)
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Font: Ministeri d'Inclusié, Seguretat Social i Migracions.

L’afiliacié creix en la majoria d’activitats, i especialment en el
sector de I’hostaleria

A un nivell més desagregat, podem determinar les activitats que més
han contribuit en el creixement interanual de I’afiliaci6 el segon
trimestre del 2022. Sobretot destaca I’afiliacio6 dels serveis de menjar i
begudes i d’allotjament, amb un augment de 27.879 i 16.504 afiliacions
(14,2 % 1 39,2 %), respectivament. També ha estat rellevant la
contribucio dels serveis de tecnologies de la informacio, les activitats
sanitaries, i les activitats administratives d’oficina. L’Administracio
Publica i I'educacio també creixen de manera considerable, i se situen
per sobre dels nivells del juny del 2019. Les branques del sector
industrial que registren un augment de I’afiliaci6 més elevat sén la
industria de productes alimentaris i la quimica.

Dins de les branques amb una evolucié negativa, destaca el descens de
les afiliacions en el transport aeri, probablement per la incertesa que
resulta del conflicte geopolitic a Ucraina o 'encariment de les materies
primeres. També s’anota una caiguda significativa de I’afiliacio de la
industria de fabricaci6 de vehicles de motor i remolcs (-4.448
afiliacions), encara afectada per la crisi de xips i els colls d’ampolla en
les cadenes de subministraments.
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Activitats on més ha caigut o crescut |'afiliacié respecte al 2021 i als nivells
prepandémia (variacié absoluta i relativa en el nombre d'afiliacions)
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Font: elaboracié propia a partir de dades del Ministeri d'Inclusié, Seguretat Social i Migracions.

La reforma laboral condueix a un creixement intens de la
poblacié ocupada amb contracte indefinit (7,8 % interanual ), i a
un retrocés de I’ocupacioé temporal (-11,5 %)

El mes d’abril va entrar plenament en vigor la reforma laboral
aprovada a finals del 2021 pel govern central. Cal recordar que aquesta
reforma, en materia de contractacio, elimina la modalitat de contracte
temporal que més s’utilitzava (el contracte d’obra i servei), i restringeix
IGs del contracte temporal per circumstancies de la produccié només a
determinats suposits (increments ocasionals i imprevisibles de
Pactivitat que no puguin ser atesos amb els treballadors de ’empresa),
1 maxim a sis mesos. Al mateix temps, impulsa el contracte indefinit fix
discontinu com a una de les vies de flexibilitat de I'empresa, per
atendre la temporalitat vinculada a I’estacionalitat, a les subcontractes
i a les Empreses de Treball Temporal (ETTs). En tot cas, el contracte
fix discontinu, al ser indefinit, implica més drets, més indemnitzacio i
també major vinculacio entre treballador i empresa. Tots aquests
canvis han conduit a un creixement intens en el nombre de
treballadors indefinits, ja que s’ha produit una conversié de temporals
a indefinits, i a més una part molt més gran de la nova ocupacio
generada ja es fa amb contractes indefinits. L’EPA del segon trimestre
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recull aquestes tendéncies, de manera que la poblaci6é ocupada
indefinida accelera el creixement a un 7,8 % interanual (creixia un

2,2 % interanual el primer trimestre del 2022), mentre que I'ocupacio
temporal es redueix un 11,5 %. En termes absoluts, la poblacié ocupada
amb contracte temporal disminueix en 68.800 persones en
comparacié amb el segon trimestre del 2021, mentre que ’ocupacid
indefinida ha crescut en 178.700 persones.

Evoluci6 del nombre d'ocupats per situacié professional
(variacid interanual en milers de persones)
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Font: Idescat.

Descens de la taxa de temporalitat (17,8 %), que és tres punts
meés baixa que la que es registrava fa un any

Al mateix la taxa de temporalitat baixa durant el segon trimestre fins a
un 17,8 % (fa un any era d’un 20,8 %). Es la taxa de temporalitat més
baixa des de finals del 2014, quan tot just es sortia de la crisi financera
i del deute public, i que havia determinat un fort ajust de I'ocupacio,
sobretot la temporal. La taxa de temporalitat del conjunt de I'Estat
baixa fins a un 22,3 % (fa un any era d’'un 25,1 %).

Els nous contractes indefinits es tripliquen i assoleixen un volum
record, en bona mesura pels efectes de la reforma laboral

D’altra banda, la informaci6 de les oficines de treball de la Generalitat
(OTG) sobre contractes corroboren la dinamica derivada de la reforma
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laboral. Les noves contractacions registren un augment notable (17,6 %
anual, amb dades de gener al juny del 2022), amb un canvi molt
important en la seva composicié. El nombre de contractes temporals es
redueix un 14,8 % anual, mentre que la contractaci6 indefinida s’ha
triplicat (creix un 196,5 % anual al periode gener-juny) i assoleix un
record historic. La proporci6 de contractes indefinits sobre el total en
el que va del 2022 ascendeix a un 38,7 %, el valor més alt de la serie
(que comenca el 1998) i molt per sobre de la proporci6 al voltant del
13-15 % que presentava a les darreres decades. En concret, destaca el
fort creixement experimentat pels contractes indefinits discontinus
(per exemple, el juny els fixos discontinus han representat més d’'un
ter¢ de la nova contractaci6 indefinida, un 34,1 %).

Nombre de contractes indefinits i temporals
(% de variacid interanual i de proporcio)
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Font: Observatori del Treball i Model Productiu.

Els afiliats amb contracte indefinit han augmentat en termes
interanuals en 305.357 persones (un 22 % dels quals son fixos
discontinus)

També s’han publicat dades d’afiliacions al regim general que
confirmen i complementen les tendéencies apuntades. Amb dades de
juny, el nombre d’afiliats amb contracte indefinit ha augmentat en
termes interanuals en 305.357 persones. Els fixos discontinus
experimenten un creixement molt intens (gairebé s’han duplicat en un
any), pero la major part de 'augment dels indefinits (un 54 %) prové
dels indefinits a jornada completa, un 24 % d’indefinits a temps parcial
iun 22 % de fixos discontinus. Tot i els senyals que apunten cap a una
millora en I’estabilitat en el mercat de treball, caldra analitzar si la
reforma laboral acaba implicant un major temps de treball anual per
als treballadors d’aquestes modalitats contractuals que estan creixent
(el que, en definitiva, es traduiria en més ingressos anuals per aquest
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tipus de treballadors que, com els temporals, tenen periodes

d’inactivitat sense ingressos per treball).

La informaci6 de 'EPA ofereix més detall sobre 1’evoluci6 de
Pocupacié. Destaca la millora de 'ocupacio6 al sector privat (6,4 %
interanual), mentre que 'ocupaci6 a jornada parcial torna a accentuar
la davallada (-5,6 %), i ja acumula un any amb variacions interanuals
negatives. D’altra banda, la proporcié d’ocupats que van treballar des
del seu domicili més de la meitat de dies o ocasionalment, va disminuir
lleugerament fins a un 14,4 % (era d’'un 14,6 % el trimestre anterior),
mentre que al conjunt de I'Estat baixa al 13,0 %. Es el valor més baix en
dos anys, pero forca superior al que hi havia abans de la pandémia
(any 2019 era d'un 8,6 %). En particular, puja el pes del teletreball
ocasional, i retrocedeix el pes del teletreball habitual (els que treballen

des del domicili més de la meitat de dies).

Magnituds del mercat de treball a Catalunya i a Espanya

Segon Primer Segon
trimestre  trimestre  trimestre
2020 2021 del 2021 del 2022  del 2022
Catalunya
Poblacié activa (% de variaci6 interanual) -1,3 1,9 53 -0,6 -0,4
Poblacié ocupada (% de variacié interanual) -3,0 3,2 59 2,5 3,0
Assalariats amb contracte de treball indefinit -1,2 2,5 3,8 2,2 7,8
Assalariats amb contracte de treball temporal -12,5 8,5 18,0 8,3 -11,5
Poblaci6 en atur (% de variacio interanual) 13,4 -6,7 1,2 21,1 -24,7
Taxa d'activitat de la poblacio de 16 a 64 anys (%) 76,9 78,1 78,0 77,4 77,9
Taxa d'ocupacio de la poblacié de 16 a 64 anys (%) 67,1 69,0 68,3 69,4 70,7
Taxa d'atur (%) 12,7 11,7 12,3 10,2 9,3
Homes 12,0 10,5 11,0 9,7 8,4
Dones 13,5 13,0 13,7 10,8 10,2
Poblacié de 16 a 24 anys 34,0 28,9 33,5 25,3 25,4
Taxa de temporalitat (%) 19,6 20,5 20,8 20,2 17,8
Proporcié d'ocupacié a temps parcial (%) 13,9 13,1 13,9 13,6 12,8
Espanya
Poblacio activa (% de variaci6 interanual) -1,3 2,1 5,6 1,7 0,7
Poblacié ocupada (% de variacié interanual) -2,9 3,0 57 4,6 4,0
Poblacio en atur (% de variacio interanual) 8,7 -2,9 5,2 -13,1 -17,6
Taxa d'activitat de la poblaci6 de 16 a 64 anys (%) 73,4 75,0 75,0 75,1 75,4
Taxa d'ocupacio de la poblacié de 16 a 64 anys (%) 61,9 63,8 63,5 64,7 65,9
Taxa d'atur (%) 15,5 14,8 15,3 13,6 12,5
Font: Enquesta de poblaci6 activa (EPA), de I'INE
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La poblaci6 activa segueix amb un descens interanual (-0,4 %), i
la taxa d’ocupacio puja fins un 70,7 %, el valor més alt des del
2008

La poblaci6 activa manté la tendéncia de descens interanual per segon
trimestre consecutiu (-0,4 % interanual), pero la taxa d’activitat de 16 a
64 anys segueix en valors elevats (77,9 %), i similars als d'un any
abans. La millora en la poblacié ocupada ha determinat que la taxa
d’ocupacio de 16 a 64 anys pugi fins a un 70,7 %, i no només recupera
el valor previ a la pandémia, sin6 que assoleix la taxa més alta des del
2008.

La taxa d’atur baixa fins a un 9,3 % el valor més baix des del
tercer trimestre del 2008

El fort creixement interanual de I'ocupacié i la disminuci6 de la
poblacio activa s’han traduit en un descens significatiu de la poblaci6
en atur (-24,7 %). La taxa d’atur baixa d’'un 10,2 % a un 9,3 % el segon
trimestre, la taxa més baixa des del tercer trimestre del 2008.

Evolucié de la taxa d'atur
(% d'aturats / poblacio activa)
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Nota: la dada del segon trimestre del 2022 de la UEM s'ha calculat amb la mitjana d'abril i maig.
Font: Idescat, INE i Eurostat.

La taxa d’atur a Espanya baixa fins a un 12,5 %, mentre que la
taxa d’atur a la zona euro se situava el maig en un 6,6 %

La taxa d’atur a Espanya també experimenta una reduccié important
per la millora en 'ocupacio, i disminueix fins a un 12,5 %, també la
taxa més baixa des del tercer trimestre del 2008. Cal destacar que a
Espanya 'ocupacié manté un ritme interanual dinamic (4,0 %), pero al
mateix temps la poblacio activa augmenta (0,7 % interanual), en
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contrast amb el descens d’actius que I'EPA detecta a Catalunya. Pel que
fa a la zona euro, la taxa d’atur ha evolucionat a la baixa els Gltims
trimestres, i segons la darrera dada mensual, el juny se situava en un
6,6 %, la taxa més baixa de tota la série (que comenca a finals del
1998). Les taxes d’atur més altes per paisos continuen corresponent a
Espanya (13,1 % el maig, en dada ajustada d’estacionalitat) i Grécia
(12,7 %, en dada d’abril), mentre que les més baixes son les d’Alemanya
(2,8 %) 1 Malta (3,1 %).

La taxa d’atur dels joves (16 a 24 anys) continua molt elevada
(25,4 %), i la proporcié d’atur de llarga durada baixa fins a un
40,2 % (5 punts menys que un any abans)

La taxa d’atur baixa tant en el cas de les dones (10,2 %) com en els
homes (8,4 %). La poblacio jove va ser un dels col-lectius més colpejats
per la crisi economica arran de la pandémia. Ja es partia d'una taxa
d’atur elevada (d'un 26,3 % per a la poblaci6 de 16 a 24 anys a finals del
2019), si bé a finals del 2020 va disparar-se per sobre del 38 %. Al llarg
del 2021 va reduir-se, si bé durant el 2022 s’ha mantingut en valors
alts (25,4 % el segon trimestre). La taxa d’atur de 16 a 29 anys s’ha
reduit fins a un 15,7 %.

D’altra banda, el descens de l'atur ha beneficiat també a la poblaci6 en
atur que cercava feina des de fa més d’un any. El segon trimestre del
2022 la proporci6 d’atur de llarga durada se situa en un 40,2 % del
total de poblaci6 en atur, quan fa un any era d’un 45,4 %. De la taxa
d’atur total del segon trimestre (dun 9,3 %), 3,7 punts s’expliquen per
persones desocupades que cerquen feina des de fa un any o més.

El nombre de persones en atur registrat manté la tendéncia a la
baixa durant el segon trimestre

L’atur registrat ha seguit amb el seu descens interanual, tot i que la
tendeéncia sembla moderar-se el juny del 2022. En el tancament de
juny hi ha 338.081 persones inscrites a 'atur, un 24,2 % menys que el
juny del 2021 (107.781 persones), i també un 12,9 % menys que la xifra
del tancament del 2019, abans de la crisi sanitaria. Des de finals del
2008 que no s’assolia una xifra tan baixa d’atur registrat. En el conjunt
de I’Estat el nombre de persones inscrites a I'atur també ha continuat
disminuint, amb 2.880.582 persones, i se situa un 20,3 % per sota del
juny del 2021, mentre que s’ha reduit un 8,9 % en comparacio el
desembre del 2019. Cal destacar que la forta conversio6 del treball
temporal en fixos discontinus pot influir lleugerament en les dades, ja
que quan aquests tipus de treballadors estan en periode d’inactivitat,
no es computen dins latur registrat, sin6 dins del col-lectiu de
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demandants d’ocupacid no ocupats o DENOS (i en canvi, quan
finalitzava el seu contracte temporal i es quedaven a I’atur, si que es
computava dins l'atur registrat).

Evoluci6 de I'atur registrat
(% de variacio interanual)
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6.
Ambit monetari i financer

El BCE augmenta per primer cop en una década els tipus
d’interes de referéencia, i ho fa en 50 punts basics, alhora que
Impulsa nous instruments de compra de deute

El Banc Central Europeu va apujar els tipus en 50 punts basics el 21 de
juliol, el doble del que havia anunciat al juny. Aixo implica que els
interessos de les principals operacions de refinancament, de la facilitat
marginal de credit i de facilitat de diposit queden en 0,50 %, 0,75 % i
0,00%, respectivament. Aquesta pujada és la primera en més d’'una
década i s’emmarca en el compromis de mantenir el llindar d’inflaci6 a
mitja termini en el 2 %, xifra que queda molt lluny de les taxes actuals
a la zona euro.

En paral-lel, el BCE va aprovar la posada en marxa d'un mecanisme per
evitar la fragmentacio financera de la zona euro: 'Instrument de
Protecci6 de la Transmissio (TPI, per les seves sigles en angles). Es
tracta d'un mecanisme per fer efectiu el compromis de compra dels
bons de paisos que s’enfrontin a tensions en els mercats de deute, amb
condicions d’accés en general poc exigents (absencia de desequilibris
macroeconomics, deute sostenible i compromis amb objectius de
recuperacio) i un marge d’intervenci6 considerable. Tanmateix, en
principi, el TPI s’emprara després d’haver reinvertit els ingressos dels
bons vencuts del programa de compres implementat durant la
pandémia.

L’any 2020, el BCE va implementar un ampli conjunt de mesures, per
fer front al context excepcional derivat de la Covid-19 (com ara el
programa de compres d'emergencia (PEPP); noves operacions de
financament a termini més llarg (TLTRO), altres operacions
d’emergencia per la pandémia (PELTRO), etc.). Aquestes actuacions
van contribuir a estabilitzar els mercats i reduir-ne els riscos. Segons
va anunciar el 21 de juliol, el banc central continuara reinvertint I’estoc
d’actius del programa PEPP (1.696 mil milions a finals de maig, dels
quals 1.644 mil milions en deute sobira), almenys fins al 2024; com
també de I’Asset Purchase Programme, impulsat I'octubre del 2014
(amb un estoc d’actius de 3.625 mil milions d’euros a finals de juny).

Les compres d’actius per part de 'Eurosistema (BCE i bancs centrals
dels estats membres amb I’euro com a moneda comuna), continuen
com la principal font de creaci6é de diner. A 22 de juliol del 2022, els
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actius del balang consolidat de I'Eurosistema sumen 8,77 bilions
d’euros, quan a l'inici dels confinaments el mar¢ de 2020 era de 4,70
bilions. Només I’estoc d’actius financers en valors en euros en mans del
BCE (APP i PEPP, basicament) és de 4,95 bilions d’euros.

La Fed ha accelerat la pujada dels tipus d’interés i preveu
continuar incrementant-los

Davant una inflacio6 creixent i generalitzada a les principals economies
del mon, el segon trimestre del 2022 ha estat marcat per la confirmacio6
del tomb en la politica monetaria de la major part dels bancs centrals.

La Reserva Federal va acordar per unanimitat la quarta pujada
consecutiva de tipus el 27 de juliol. Es tracta de la segona gran pujada
de tipus, de 75 punts basics i situa els tipus d’interes oficials en
l'interval 2,25 % - 2,50 %. Es preveu que la Fed continui aquesta
tendéncia fins a arribar a un tipus d’entre 3,00 % i 3,50 % a finals
d’any. Amb aixo tracta de respondre a ’acceleracio del creixement dels
preus i a les tensions que experimenta el mercat laboral estatunidenc.
Si bé el nivell actual dels tipus es considera terreny neutral, perqué ni
estimula ni contrau I’economia, les expectatives de desacceleracid
economica podrien modificar les previsions d’actuacié del banc central
nord-america.

D’altra banda, el Banc d’Anglaterra va aprovar a mitjans de juny la
cinquena pujada de tipus des del desembre. Es tracta d’'un augment
relativament moderat de 25 punts basics, davant els riscos d'una
possible recessio. Tanmateix, el tipus de refereéncia se situa ja en
1,25 %, el seu nivell més alt des del 2009.

Altres bancs centrals estan portant també a terme fortes pujades del
tipus que confirmen un canvi de rumb internacional en la politica
monetaria. Les pujades de tipus als Estats Units han impulsat un
encariment del dolar que genera pressions addicionals als bancs
centrals d’altres paisos, especialment d’aquells amb possibles
problemes en la balanca de pagaments.

L’enquesta del BCE sobre préstecs bancaris del segon trimestre
del 2022 revela que els criteris de concessio de préstecs ales
llars i empreses s’han endurit lleugerament.

Segons ’enquesta del BCE sobre préstecs bancaris, durant el segon
trimestre del 2022 els criteris de concessio de préstecs i les condicions
aplicades als credits concedits es van endurir lleugerament de forma
generalitzada, tant a Espanya com a la UEM. Pel que fa a les peticions
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de préstecs, s'observen descensos o creixements més moderats en
practicament totes les modalitats. Aquesta evolucidé s'emmarca en un
context d'incertesa creixent i de normalitzaci6 de la politica monetaria.
Aquesta conjuntura ha condicionat també les expectatives per al tercer
trimestre, en queé els bancs anticipen una prolongacié de la contraccio
de I'oferta de credit i una disminuci6 de la demanda a gairebé tots els
segments analitzats.

Per la seva banda, la demanda de préstecs hauria baixat a Espanya,
tant al segment de financament concedit a les empreses com al del
destinat a les families per a consum i altres fins, mentre que al de
credits a llars per adquisicié d'habitatge hauria continuat augmentant,
encara que a un ritme menor que en trimestres previs. A la UEM
s'haurien incrementat les sol:-licituds provinents de les societats i de les
llars per a consum i altres fins, i haurien baixat les de les families per a
la compra d’habitatge.

Per al tercer trimestre d'aquest any, tant les entitats espanyoles com les
de la UEM esperen una prolongaci6 de la contracci6 de 1'oferta de
credit i un descens moderat de les sol-licituds de préstecs, a gairebé
tots els segments (excepte en el del financament a les llars per a
consum i altres fins a la UEM, en que les entitats financeres no
preveuen canvis significatius de la demanda).

L’euribor va entrar en terreny positiu a I’abril després de 6 anys i
s’enfila a I’1,013 % a finals de juliol

L’euribor a un any, principal index de referéncia per als préstecs
hipotecaris, va entrar en terreny positiu al mes d’abril (0,013 %)
després de setanta-quatre mesos consecutius (des de febrer del 2016)
en negatiu. Després d’assolir un minim historic mensual el gener del
2021, I'index havia anat repuntant des d’inicis d’any, fins que el segon
trimestre del 2022 va entrar amb forca en terreny positiu: el valor
mitja per a juny es va situar en 0,852 %. Aix0 representa una pujada en
termes interanuals d’1,336 punts percentuals que cal associar tant a les
pujades dels tipus de referéncia per part dels bancs central com a les
expectatives de futures pujades. Ja al mes de juliol, la pujada de tipus
del Banc Central Europeu va reforcar aquesta tendencia i I'index es
situava en I'1,013 % el 27 de juliol.

La serie historica del Banc d’Espanya amb els tipus d’interes TAE dels
nous préstecs de les entitats bancaries per a les hipoteques de les llars,
va marcar un minim historic el desembre (1,499 %). El maig de 2022
se situa a 1'1,773 %, després d’un ascens sostingut des del desembre.
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El financament a Espanya creix, pero segueix desaccelerant-se i
mostra tendencies oposades en funcié dels sectors

El creixement de I'estoc de financament dels sectors no financers de
I’economia espanyola (conformat per préstecs, endeutament i préstecs
exteriors), va continuar el procés de desacceleraci6 iniciat ’any 2020.
Si durant el primer trimestre del 2021 creixia a un ritme del 6,6 %
interanual, el primer trimestre del 2022 es tancava amb un increment
del 2,6 % respecte a I’any anterior, i el ritme es moderava fins a un

2,2 % amb dades del maig.

Finangament als sectors no financers de I’economia espanyola
(% de variacié anual)

Societats Llars i Sector privat (Societats ~ Administracions

no financeres ISFLASL no financeres i llars) publiques Total
2018 -0,1 0,3 0,1 2,2 1,0
2019 1,9 0,2 1,1 1,2 1,2
2020 6,3 -0,5 3,3 10,0 6,2
2021
1r trimestre 6,2 -0,3 3,3 10,7 6,6
2n trimestre 3,3 0,8 2,3 7,5 4,6
3r trimestre 2,8 0,8 1,9 6,7 4,1
4t trimestre 2,4 1,0 1,8 6,1 3,7
2022
Gener 1,6 1,2 1,4 57 3,4
Febrer 1,4 1,3 1,3 54 3,2
Marg 0,8 1,4 1,1 4,4 2,6
Abril 1,4 1,7 1,5 4,0 2,7
Maig 0,4 1,3 0,8 3,8 2,2

Font: Banc d'Espanya.

Darrere aquesta tendencia global a la desacceleracio, es detecten
evolucions oposades dels diferents sectors no financers. Aixi d'una
banda, I'estoc de finangament de les societats no financeres va
prosseguir la seva desacceleracio i al maig creixia un 0,4 %, després
d’haver crescut a taxes superiors al 6 % entre el 2020 i el primer
trimestre del 2021. En canvi, per a les llars, la tendencia ha estat la
contraria: després de la contraccié de 'any 2020 i comengaments del
2021, el ritme de creixement de I'estoc de financament va augmentar
fins a I’abril (1,7 %), per moderar-se posteriorment a I'1,3 % al maig.

L’estoc de financament que ha crescut a una major velocitat ha estat el
de les administracions pabliques: un 3,8 % al maig. Donat que el sector
public representa un 47,0 % del financament del conjunt, ha suposat la
contribucié més important al creixement global dels sectors no
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financers de I'’economia espanyola. Amb tot, 'evolucio6 recent del
financament a les administracions ptabliques ha estat també marcada
per una drastica desacceleracié després del ritme d’endeutament
assolit el primer trimestre del 2021: un 10,7 % interanual. Malgrat
aquest procés de normalitzacié després del periode més intens de la
pandéemia i les mesures de contencid, el ritme de creixement és encara
notablement superior al de 'any 2019, quan es situava en I'1,2 %.

L’estoc de crédit a Espanya continua el seu descens, tot i que la
contraccié és moderada gracies a I'increment del crédit a
I’habitatge

Els préstecs son un dels principals components de I’estoc total de
financament i la principal via d’accés al finangament per a pimes i llars.
L’estoc de préstecs concedits per entitats de crédit i entitats financeres
de credit ha continuat el seu descens i encadena quatre trimestres
consecutius de contracci6. Tanmateix, la caiguda del credit a families i
empreses en el seu conjunt és moderada (-0,3 %), sobretot si es
compara amb el periode 2016-2020.

Evoluci6 de I'estoc de crédit privat! de I'economia espanyola per finalitats
( % de variacié interanual)

Activitats productives Persones fisiques

Béns de

Promocié consum

Total Total IndGstria® Serveis® Construci6 Immobiliaria Total Habitatge® durador
2016 -3,8 -6,1 -2,4 -5,7 9,2 -10,6 -1,6 -3,0 11,7
2017 -1,7 -2,2 0,7 0,2 -13,2 -8,9 -0,9 -2,5 21,0
2018 -3,6 -7,8 -2,4 -7,0 -16,0 -15,1 0,4 -0,6 14,9
2019 -1,2 -2,0 -2,1 -0,2 -10,5 -5,6 -0,3 -1,5 10,7
2020 2,6 7,6 6,9 12,4 7,2 -7,0 -1,5 -1,3 6,0
1r trim. 2021 19 5,6 3,8 10,3 2,8 -7,2 -1,2 -0,7 0,3
2n trim. 2021 -0,7 2,1 -4,0 -0,9 -3,9 -4,5 0,3 0,4 2,1
3r trim. 2021 -0,7 -1,8 -3,5 -0,9 -3,3 -4,0 0,5 0,7 0,7
4t trim. 2021 -0,1 -0,7 -0,9 -1,0 -2,4 0,2 0,8 1,2 0,9
1r trim. 2022 -0,3 -1,5 1,6 -1,6 -1,8 -5,9 1,1 1,4 -0,2

! Estoc de crédit concedit per les entitats financeres de crédit i establiments financers de crédit a Altres sectors residents (agents
residents amb excepci6 de les AAPP, el Banc d'Espanya i les entitats de credit)

% Sense construccio.

% Sense promocié immobiliaria.

4 Adquisicié i rehabilitacié d'habitatge.

Font: Banc d'Espanya

El credit a les activitats productives ha experimentat taxes negatives de
creixement des del segon trimestre del 2021, després de la forta
expansio del 2020 i comenc¢aments del 2021. L’estoc dels préstecs a les
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llars, per contra, ha augmentat a un ritme suau en els darrers quatre
trimestres.

Entre les activitats productives, en el primer trimestre del 2022,
destaca la contracci6 interanual del credit a la promoci6é immobiliaria
(-5,9 %). La reducci6 del credit a la construccid i els serveis ha estat
menys intensa (-1,8 % i -1,6 %, respectivament), mentre que la
industria ha estat I'inic sector que ha experimentat un augment dels
préstecs (1,6 %). La variaci6 global, per al conjunt de les activitats
productives, ha estat de -1,5 % interanual.

Pel que fa al crédit a les llars, aquest ha crescut a 1,1 % interanual i ha
continuat la tendéncia a I’'acceleraci6 del creixement dels darrers
mesos, després d’anys de contraccio. Aquest creixement s’explica
principalment per I’expansi6 del crédit a 'adquisicio i rehabilitacio
d’habitatge, el component més important en els préstecs a persones
fisiques i families, que ha augmentat en 1,4 % el primer trimestre del
2022. El credit per a accés a I’habitatge amb garanties hipotecaries
continua representant, des del 2019, al voltant de les tres quartes parts
del total del credit a les llars; en concret es situa en un 76,0 % durant el
primer trimestre. En canvi, un dels components més destacats dels
préstecs a families no vinculats a ’habitatge, el credit al consum
durador, experimenta un lleu retrocés en termes interanuals. El credit
a consum durador havia assolit taxes de creixement molt destacades en
els anys previs a la pandemia i la seva importancia relativa sobre el
credit a les llars havia augmentat notablement: si el marc del 2016
representava un 5,0 %, tres anys després suposava un 8,0 % i el marg
del 2021 assolia un pes relatiu del 9,2 % sobre el credit a les persones
fisiques. En el primer trimestre de 'any redueix lleugerament la seva
importancia relativa (9,1 %).

En relacié amb l'estoc de credit dubtos, ha continuat disminuint al
tancament del primer trimestre del 2022 (-4,7 %), tot i que ho fa a un
ritme menor que abans de la pandemia (-18,6 % a desembre de 2019).
Aquesta contracci6 del credit dubtds ha estat molt més destacada en el
cas de les families (-8,2 %) que en el de les activitats productives

(- 4,4 %).

La morositat el mar¢ del 2022 es manté en nivells molt semblants al
dels trimestres anteriors, tot i experimentar una reduccioé molt suau
(4,2 %). Continua doncs per sota del 5,0 % des de final del 2019 (el
2013 havia arribat a un 13,6 %). Per sectors, el primer trimestre del
2022 la mora a les llars es redueix fins al 3,7 % (des del 3,9 % del
desembre), mentre que per a les activitats productives continua situada
en un 4,8 %, com al trimestre anterior. Aquests resultats, per tant, no
reflecteixen el previsible impacte advers de la crisi de la COVID-19
sobre la qualitat de la cartera crediticia de les entitats financeres, pels
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crédits avalats per I'ICO i les moratories posteriors. Per ultim, els
préstecs en vigilancia especial, és a dir, aquells que presenten un
augment significatiu del risc de credit sense que s’hagi produit un
impagament, s’han reduit significativament (-2,2 % durant el primer
trimestre), després dels forts increments registrats a causa de la
pandemia, particularment en sectors d’activitat molt afectats
(hostaleria, restauraci6 i transport).

El nou credit concedit a Espanya continua creixent, especialment
I'orientat a grans empreses

Quant al credit nou concedit a societats no financeres a Espanya
durant el primer trimestre del 2022, continua la tendéencia creixent
iniciada a la tardor del 2021. La variaci6 interanual en els credits fins a
1 mili6 d’euros (assimilables als que reben les pimes) ha estat del

12,7 %, mentre que per als credits superiors al milié d’euros
(habitualment concedits a empreses grans) ha estat del 38,8 %. Les
dades provisionals fins febrer, confirmen el canvi de tendéncia per a les
pimes (7,2 % interanual en 'acumulat), i també per a les empreses
grans (56,4 % interanual en el mateix periode).

D’altra banda, el volum de nou credit per a les llars ha augmentat un
7,9 % interanual al final del primer trimestre. Amb les dades més
recents (corresponents a 'acumulat al maig), mostren un creixement
del nou credit de 1'9,9 %, que es confirma en els tres sectors analitzats:
habitatge (15,3 %), targetes (9,4 %) i al consum (6,1 %). Cal tenir en
compte que el nou credit de les targetes suposa més de la meitat del
total de nou credit analitzat pel Banc d’Espanya.

L’estoc de crédit a Catalunya continua la contraccio iniciada el
guart trimestre del 2021, tot i que a un ritme més pausat

L’estoc de credit a Catalunya en els balancos de les entitats de diposit
ha continuat el decreixement engegat el quart trimestre del 2021, tot i
que a un ritme més moderat (-1,2 %). Tant el credit privat com el
concedit a les administracions publiques varien de manera molt
similar. Tots dos components havien experimentat una contraccié molt
més notable en el quart trimestre del 2021, i la moderaci6 del descens
sobretot es produeix en I’estoc de credit a les administracions
publiques. Al conjunt de ’Estat s’observa també una caiguda, tot i que
de menor entitat relativa (-0,3 %). Aquesta caiguda és causada per la
contraccié del credit privat (-0,5 %), pero també per la desacceleracid
del credit a les administracions publiques, després del seu rapid
creixement des de ’'any 2020.
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Evolucié de I’estoc de crédit de les entitats de diposit
(% de variaci6 interanual)

Catalunya Espanya

Credit Total Credit Privat! Crédit ales AP Crédit Total ~ Crédit Privat Crédit a les AP

2016 -10,7 -10,4 -16,4 -4,0 -4,1 -2,1
2017 -8,3 -8,1 -11,7 -2,5 -1,9 -11.4
2018 -4,0 -3,6 -12,2 -4,5 4,1 -11,6
2019 -1,1 -0,7 -8,9 -1,4 -1,3 -3,0
2020 1,9 3.2 -25,8 4,2 3,5 16,6
1r trim. 2021 1,7 2,9 -24,7 3,2 2,7 11,5
2n trim. 2021 0,5 1,5 -22,0 0,8 -0,2 19,4
3r trim. 2021 1,3 1,3 3,0 1,1 -0,2 23,4
4t trim. 2021 -2,7 -2,3 -16,7 0,2 -0,1 6,1
1r trim. 2022 -1,2 -1,2 -1,2 -0,3 -0,5 2,7

!La caiguda del 2016 es deu a l'efecte estadistic en la comptabilitzacio crediticia entre sectors financers i no financers. La caiguda
del 2017 i 2018 s’explica per l'efecte estadistic del trasllat del domicili social d’algunes empreses fora de Catalunya durant el 4t
trimestre del 2017.

Font: Banc d'Espanya.

Durant el primer trimestre del 2021 s’han mantingut les linies
d’evolucié recents en els diposits de ’economia catalana:
augment dels diposits a la vista i d’estalvi, i contraccié dels
diposits a termini

L’estoc total de diposits a Catalunya al primer trimestre del 2022 ha
augmentat un 6,9 % interanual i continua la tendéencia a I’alca iniciada
a comencaments del 2018. A Espanya el creixement ha estat del 5,5 %.
L’augment, en tots dos casos, s’explica per I'increment interanual dels
diposits a la vista i d’estalvi (+10,7 % a Catalunya i +9,2 % a Espanya).
La incertesa associada a la pandémia va reforcar una tendencia al
creixement que venia registrant-se des de finals del 2018, explicable
tant per la liquiditat d’aquests diposits com per 'existéncia d'un estalvi
de precaucio.

Per contra, els diposits a termini continuaren disminuint durant el
primer trimestre (-43,1 % a Catalunyai-26,7 % a Espanya). Aquest
descens continuat (des del 2014) deriva de la cerca de majors
rendibilitats, tenint en compte que els tipus d’interés que remuneren
Pestalvi a llarg termini continuaven en minims historics durant el
primer trimestre. Un fenomen que ha afavorit altres alternatives de
col-locaci6 de I'estalvi com els fons d’inversio.
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Evoluci6 dels diposits en I'economia catalana
(milers de milions d'euros)
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Font: Banc d'Espanya.

Els diposits del sector residents sense administracions puabliques, han
augmentat un 5,4 % interanual a Catalunya i un 5,5 % a Espanya. Els
diposits de les administracions publiques, pel seu compte, han crescut
en un 43,4 % a Catalunya a finals del primer trimestre del 2022, tot i
que continuen suposant una proporcié relativament reduida de I’estoc
total (5,4 %).

Els principals indexs borsaris europeus registren caigudes
considerables des d’inicis del 2022 davant les incerteses
macroeconomiques i la inflacié creixent

Les incerteses del context economic, marcat per I'acceleracié de la
inflaci6 i les revisions a la baixa de les prediccions de creixement, han
portat a caigudes generalitzades en els principals indexs borsaris
europeus abans de I'augment dels tipus d’interes a 'eurozona. Si I'inici
de la retirada d’estimuls monetaris per part de bancs centrals com la
Fed i el Banc d’Anglaterra havia generat pessimisme en els mercats de
renda variable durant el primer trimestre, les tensions geopolitiques
derivades de la guerra a Ucraina i ’empitjorament de les expectatives
macroeconomiques han fet encadenar dos trimestres de fortes
davallades.

Durant els mesos d’abril i maig les cotitzacions es van estabilitzar o fins
i tot recuperar en la majoria d’indexs, responent a 'aixecament parcial
de les restriccions a la Xina i les expectatives sobre un gir suau en la
politica monetaria dels bancs centrals. Tanmateix, el mes de juny va
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anar acompanyat de davallades molt intenses i generalitzades, a
mesura que les dades d’inflaci6 apuntaven a un deteriorament de
Pentorn economic i feien preveure intervencions molt més contundents
per part de les autoritats monetaries. Les caigudes s’han moderat
durant les primeres setmanes de juliol (fins al dia 19).

Evolucio dels indexs europeus
(Base 1/1/2018 = 100)
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Font: Bloomberg

Les borses espanyoles i britaniques resisteixen millor la
tendéncia baixista, en un context de fortes caigudes dels
principals indexs europeus

Al tancament del segon trimestre, 'index Euro Stoxx 50, compost pels
titols de 50 companyies blue-chip (estables, segures, consolidades i de
gran capitalitzaci6) de la zona euro, registrava perdues acumulades del
19,6 % en comparacio a finals del 2021, en clar contrast amb la situaci6
per al mateix periode de I'any passat (+14,4 %). Les principals borses
europees han anotat caigudes notables, pero amb diferent intensitat.
Destaca la davallada del FTSE MIB 4o italia (-22,1 %), en uns mesos
marcats pels dubtes sobre els efectes del canvi de to en la politica
monetaria del BCE en els paisos de la periféria europea. Aixi mateix,
I'index alemany DAX Xetra 30 acumula un retrocés del 19,5 % des
d’inicis d’any, i el CAC 40 frances es deixa un 17,2 % del seu valor.

El comportament del FTSE 100 britanic i de 'IBEX 35 ha estat
comparativament millor. El primer, tot i revertir al juny una tendencia
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de creixement moderat des d’inicis d’any, presenta pérdues
acumulades d’escassa intensitat (2,9 %). Aix0 es deu a la forta
presencia de titols considerats defensius (poc volatils), aixi com
accions del sector energetic i de companyies amb importants beneficis
a 'estranger en un context de depreciacio de la lliura. Pel que fa a
I'IBEX 35, les raons de la seva moderada caiguda (7,1 %) en
comparacié amb els principals indexs europeus, s6n molt semblants a
les que explicaven la lentitud de la seva recuperacié durant 'any 2021.
L’escassa preséncia de valors amb un clar perfil tecnologic i de grans
conglomerats industrials (castigats per la guerra d’Ucraina), i el pes
que, en canvi, hi tenen companyies electriques, petrolieres i de banca
permeten entendre el bon comportament relatiu de la borsa espanyola.

Rendibilitats dels principals indexs borsaris internacionals
(% de variacié anual acumulada)

2021 2022

1r 2n 3r 4t 1r 2n

trimestre  trimestre trimestre  trimestre  trimestre  trimestre

Euro Stoxx 50 Zona euro 10,3 14,4 13,9 21,0 -9,2 -19,6
CAC 40 Franca 9,3 17,2 17,4 28,9 -6,9 -17,2
Dax Xetra 30 Alemanya 9,4 13,2 11,2 15,8 -9,3 -19,5
FTSE 100 Regne Unit 3,9 8,9 9,7 14,3 1,8 -2,9
FTSE MIB 40 Italia 10,9 12,9 15,5 23,0 -8,5 -22,1
IBEX 35 Espanya 6,3 9,3 9,0 7,9 -3,1 -7,1
Dow Jones Indl. Av. EUA 7,8 12,7 10,6 18,7 -4,6 -15,3
S&P 500 EUA 5,8 14,4 14,7 26,9 -4,9 -20,6
Nasdaq Comp. EUA 2,8 12,5 12,1 21,4 -9,1 -29,5
Nikkei 225 Japo6 6,3 4,9 7,3 4,9 -3,4 -8,3

Font: Bloomberg.

Als EUA el gir de la politica monetaria impulsa davallades
notables en els principals indexs borsaris, amb el sector
tecnologic al capdavant

Els principals indexs dels parquets estatunidencs han registrat
caigudes acumulades contundents al llarg del segon trimestre del
2022, tot aprofundint en la tendéncia dels primers mesos de I’any. Als
riscos i incerteses economics de caracter global, cal afegir-hi els efectes
de les tres pujades de tipus per part de la Reserva Federal durant
aquest any (al marc, maig i juny). L'Index Dow Jones industrial ha
registrat una reduccio del 15,3 % i I’'S&P 500 del 20,6 %. El Nasdaq
Comp. cedeix encara molt més terreny (29,5 %) a causa del que es
considera una forta correcci6 dels valors tecnologics en els mercats de
renda variable, després del fort creixement impulsat per 'expansio dels
seus negocis durant la pandemia. El Nikkei 225 ha patit un retrocés del
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8,3 %. Tots ells han viscut repunts durant les primeres setmanes de
juliol animats per la presentacié d’informes de resultats corporatius
majoritariament positius.

L’index BCN MID 50, corresponent a les 50 empreses de mitjana
capitalitzaci6 amb més contractacié de la Borsa de Barcelona, ha
registrat un retrocés acumulat del 5,5 %, després d’haver crescut fins al
maig. De manera molt semblant, el Barcelona Global 100, conformat
pels titols de les 100 companyies principals de la Borsa de Barcelona,
s’ha deixat un 3,2 % des d’inicis d’any al tancament del segon
trimestre. Tots dos indexs van continuar perdent terreny fins al 19 de
juliol. Pel que fa als indexs sectorials de la Borsa de Barcelona, la
contraccio dels valors dels serveis de consum (20,3 %), dels serveis
immobiliaris (16,9 %) i dels materials basics de la industriaila
construccio6 (13,7 %) expliquen, en bona part, aquest mal
comportament general, tot i el creixement del petroli i I’energia

(4,9 %).

Evoluci6 de I''lBEX 35 i el BCN MID 50
(Base 1/1/2018 = 100)
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La resta d’indexs borsaris de ’Estat ha viscut tendéncies similars, tot i
les diferéncies en intensitat. La borsa de Valencia registrava les menors
caigudes acumulades en tancar-se el segon trimestre (2 %), mentre la
de Bilbao presentava la contraccié més gran (8,1 %), sent I'inic index
amb una caiguda acumulada superior a la de 'IBEX 35.

Per la seva banda, el Latibex All Sahre registra un augment de la
rendibilitat acumulada de I'11,1 %, retrocedint, doncs, en comparacio
amb els notables guanys experimentats durant el primer trimestre de
lany.
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Rendibilitats dels principals indexs borsaris estatals
(% de variacié anual acumulada)

2021 2022

1r 2n 3r 4t 1r 2n

trimestre trimestre trimestre trimestre  trimestre trimestre

IBEX 35 6,3 9,3 9,0 7,9 -3,1 -7,1
Barcelona Global 100 11,3 13,1 14,1 10,2 1,4 -3,2
Bilbao 2000 6,9 8,9 8,3 8,2 -4,5 -8,1
IGBM (Madrid) 6,2 8,7 7,7 7,1 -2,3 -6,3
IGBV (Valéncia) 11,6 14,9 15,9 14,0 0,5 -2,0
BCN MID 50 13,5 12,3 7.3 5,5 1,3 -5,5
FTSE Latibex All Share 2,1 21,5 2,7 5,8 32,7 111

Font: Bloomberg

El volum de contractaci6 ala Borsa de Barcelona creix un 26 %
respecte del mateix trimestres de I’any anterior

El volum de contractacié acumulat de la Borsa de Barcelona en el
tancament del segon trimestre del 2022 se situa en 30.533 milions
d’euros, un 26,0 % més que al final del mateix trimestre del 2021. El
volum de contractaci6 ha crescut en els segments més destacats: les
accions augmenten un 26,4 % en termes interanuals, mentre que els
fons cotitzats ho fan en un 53,6 %. En canvi, els efectes publics, és a dir
els valors del mercat de deute public, s’han contret un 68,9 % i els drets
un 30,1 %. D’altra banda, la quota de contractaci6 de la Borsa de
Barcelona en el total de les borses estatals creix 1,4 punts en comparacio
al trimestre anterior i se situa en 14,4 %; molt lluny de la quota de la
Borsa de Madrid (73,1 %) que, tanmateix, ha perdut 2,6 punts.

Volum efectiu de contractacié a la Borsa de Barcelona
(Dades trimestrals acumulades dins de cada any)

Milions d'euros

% de variacio

interanual en

2021 2022 ol
Tipus de valor 2n trimestre 3r trimestre 4t trimestre 1r trimestre 2n trimestre 2 trimestre
Efectes publics® 125,8 387,7 395,4 23,7 39,1 -68,9
Accions 23.701,0  31.339,8 46.478,5 14.226,9 29.947,8 26,4
Fons 305,0 4747 652,8 265,2 468,4 53,6
Warrants 6,8 9,8 13,1 5,8 12,8 87,0
Drets 92,4 281,2 309,1 58,2 64,6 -30,1
Total 24.231,0 32.493,3 47.848,8 14.579,7 30.532,7 26,0

! Inclouen operacions OTC. No inclouen amortitzacions ni emissions de deute.
Font: Borsa de Barcelona.
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La negociacié en el mercat del deute public es redueix en un
68,9 % interanual fins als 39,1 milions d’euros

La negociaci6 acumulada dels valors de deute public en el mercat
catala al tancament del segon trimestre és un 68,9 % inferior al volum
de I’any anterior, i se situa en els 39,1 milions d’euros. El nombre
d’operacions ha disminuit un 53,0 %.

Mercat del deute public de Catalunya
(Dades trimestrals acumulades dins de cada any, sense emissions, amortitzacions ni FTA)

Nombre d'operacions Variaci6 interanual (%) Milions d'euros Variacié interanual (%)

3r trimestre 2020 76 -49,7 191,4 -3,0
4t trimestre 2020 91 -54,5 210,0 -9,7
1r trimestre 2021 32 -23,8 16,3 -89,4
2n trimestre 2021 66 6,5 125,8 -31,9
3r trimestre 2021 132 73,7 387,7 102,5
4t trimestre 2021 142 56,0 395,4 88,3
1r trimestre 2022 18 -43,8 23,7 45,6
2n trimestre 2022 31 -53,0 39,1 -68,9

Nota: incloses operacions OTC.
Font: Borsa de Barcelona i Direccié General de Politica Financera, Assegurances i Tresor.

Els tltims anys el volum negociat de deute public s’ha reduit molt,
basicament pel canvi d’estructura de la cartera d’endeutament de la
Generalitat. Aixi, durant els darrers anys s’ha produit una progressiva
disminucio6 del deute viu representat en valors i un augment del
representat en préstecs i linies de credit, derivats principalment dels
mecanismes de financament a carrec del Fons de Liquiditat
Autonomica (FLA), i des del febrer del 2019, també del Fons de
Facilitat Financera (FFF). A 30 de juny del 2022, el nominal admes a
negociacid en el mercat de deute public de Catalunya ha estat de 2.244
milions d’euros, i estava representat per 12 emissions de bons i
obligacions (3 de cup06 variable i 9 de cup6 fix) i 5 de pagarés.

87 Nota de Conjuntura Econdmica. 119 Juliol de 2022 TN Generalitat de Catalunya
Departament d’Economia
{NY i Hisenda



7.
Sector public

En aquest capitol s’analitzen les dades consolidades de 'execucio
pressupostaria del conjunt del sector public administratiu de la
Generalitat, que inclou ’Administraci6 general, el Servei Catala de la
Salut i les entitats autonomes administratives. S'incorpora també en
aquestes dades I'execucio de I'Institut Catala de la Salut, tot i que és
una entitat de dret ptblic subjecta al dret privat i, per tant, no forma
part del sector ptiblic administratiu. D’altra banda, la informaci6 que
es presenta a continuaci6 exclou, tant en la part d’ingressos com de
despeses, les transferencies de ’Administraci6 central als ens locals de
la participaci6 en els ingressos de I'Estat i les transferéncies del Fons
europeu de garantia agricola, perque la Generalitat inicament
n’exerceix la funcié pagadora.

Els pressupostos de la Generalitat de Catalunya per al 2022
s’emmarquen en un context de recuperacio economica després de la
pandemia de la COVID-19 i de persisténcia de bona part de les
actuacions en els ambits de la salut, sociosanitari i educatiu per a fer-hi
front. Sha mantingut la suspensio6 de la normativa que limitava el
deficit publici el creixement de la despesa, pero 'Estat ha fixat unes
taxes de referencia de deficit del 0,6 % del PIB a les comunitats
autonomes. Els pressupostos inclouen els Fons Next Generation EU
(NGEU), un fons temporal provinent de la Unié Europea que té com a
objectius reparar els danys economics i socials causats per la pandemia
del coronavirus i impulsar una transici6 ecologica i una transformaci6
digital.

S’han ingressat un deute pendent de I’Estat i una part dels fons
NGEU previstos per al 2022

El primer semestre del 2022, els ingressos no financers de la
Generalitat van ser de 14.942 milions d’euros i van presentar un
lleuger descens, del -1,1 %.

Les bestretes rebudes del model de finangament, que suposen la major
part dels ingressos, creixen un 6,8 %. Els imports corresponen a les
estimacions realitzades per 'Estat el juliol del 2021 i s’'emmarquen en
unes previsions de creixement economic per enguany. La diferencia
entre la recaptacio real dels impostos, que estan creixent més que les
previsions, i les bestretes rebudes es liquidara d’aqui dos anys. La
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comparaci6 de les liquidacions del model de financament no és
homogeénia perque el primer trimestre de ’any anterior es van rebre
851 milions d’euros en concepte d’avancament.

Els altres ingressos impositius no subjectes a bestretes, I’evolucio dels
quals es comenta més endavant, van presentar un increment del 14,1 %
principalment a conseqiiéncia de I’al¢a del sector immobiliari.

L’evoluci6 de les altres transferencies va estar condicionada perque els
dos exercicis que es comparen s’han rebut transferéncies puntuals de
diferent quantia i perque els fons finalistes que es reben cada any
s’ingressen en diferents moments del temps. El 2021 es van rebre
993 milions d’euros de I'Estat per al repartiment d’ajuts a empreses i
persones autonomes afectades per la COVID-19 que enguany no
s'implementaran i dels quals en el mes de juny s’han fet devolucions
per valor de 137 milions. En canvi, aquest any s’han rebut 561 milions
per la compensaci6 de la perdua de recaptaci6é de I'TVA del 2017 a
causa de la implantacié d’un nou sistema de gestio que va fer que les
comunitats autonomes perdessin un mes de recaptacio. Del NGEU,
s’han liquidat 250 milions més que al mateix periode I’any anterior.
Les transferencies per a beques i per a formacio6 professional van
créixer, pero el FSE i el Programa d’ocupacio juvenil van disminuir.

Estat d'execuci6 del pressupost d'ingressos de la Generalitat* per conceptes
A 30 de juny de 2022 (milions d'euros)

Pressupost Drets liquidats % de variacio

inicial (DL) (DL 2021/2022)
Ingressos de bestretes del model de finangament 21.057 10.528 6,8
Liguidacions i avangcaments del model financament -125 -62 -107,9
Altres ingressos impositius 4.684 2.296 14,1
Taxes i altres ingressos 649 358 -10,5
Altres transferéncies 3.471 3.710 80,5
Ingressos patrimonials 21 15 -47,3
Alienacié d'inversions 16 8 -
Ingressos no financers 29.775 14.942 -1,1

*Sector public administratiu i Institut Catala de la Salut.
Font: Sistemes Corporatius Econdomics Financers de la Generalitat de Catalunya.

Per capitols pressupostaris, de gener a juny del 2022, els impostos
directes es van incrementar un 5,7 %. La bestreta del tram autonomic
de 'IRPF va augmentar pero els ingressos de I'impost sobre
successions i donacions es van reduir. El capitol d'impostos indirectes,
que van augmentar un 6,1 %, recull I'alca dels impostos vinculats a les
transaccions immobiliaries.
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Les taxes i altres ingressos es van reduir un 10,5 % perque 'any
anterior es van ingressar les contribucions al servei d’incendis, que
enguany encara no s’han rebut, i uns imports elevats d’interessos de
demora i perque els ingressos per taxes s’han reduit.

Les transferencies corrents es van reduir un 39,2 %. Com s’ha
comentat, el primer semestre de 'any anterior es van rebre el fons pels
ajuts a empreses i persones autonomes afectades per la COVID-19, que
enguany no s'implementaran, i un avancament de la liquidacio del
model de financament. Al seu torn, les transferencies de capital van
caure un 18,6 % perque 'any anterior es van ingressar el FEDER i els
recursos del pla d’habitatge, que enguany encara no s’han ingressat. En
canvi, els ingressos del NGEU van ser més elevats.

Estat d'execuci6 del pressupost d'ingressos de la Generalitat* per capitols
A 30 de juny de 2022 (milions d'euros)

Pressupost  Drets liquidats % de variacio

inicial (DL) (DL 2021/2022)
Impostos directes 13.163 6.268 57
Impostos indirectes 11.738 6.745 6,1
Taxes i altres ingressos 649 358 -10,5
Transferencies corrents 3.151 1.134 -39,8
Ingressos patrimonials 21 15 -47,3
Alienaci6 dinversions 16 8,0 -
Transferéncies de capital 1.036 413 -18,6
Operacions corrents 28.723 14.520 -0,6
Operacions de capital 1.052 421 -17,0
Ingressos no financers 29.775 14.942 -1,1

*Sector public administratiu i Institut Catala de la Salut.
Font: Sistemes Corporatius Economics Financers de la Generalitat de Catalunya.

Persisteixen algunes despeses sanitaries, ajuts i d’altres
actuacions implementades per la pandemia

De gener a juny del 2022, els credits definitius van ser 3.132 milions
d’euros més grans que el pressupost inicial. Shan fet generacions de
crédit pels fons MRR i també s’han incorporat romanents de credit
provinents de mesures extraordinaries de solvencia empresarial i altres
transferéncies finalistes de 'Estat.

Les obligacions reconegudes de les operacions no financeres fins al
mes de juny es van incrementar lleugerament.

Per capitols, les remuneracions del personal van augmentar un 5,7 %,
per l'increment de plantilles, pels programes temporals COVID-19 i
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pels increments retributius del 2 % d’enguany i perque I'increment del
0,9 % del 2021 es va pagar al setembre amb efectes retroactius. Els
increments de personal han tingut lloc en el personal sanitari i docent,
per les actuacions derivades de la COVID-19 que encara es mantenen, i
en els mossos d’esquadra.

Les despeses corrents en béns i serveis van disminuir lleugerament. Es
va reduir la comptabilitzaci6 de la despesa desplacada en concerts
sanitaris, pero aquests contenen una despesa derivada de la COVID-19.
També es redueix la comptabilitzacié de despesa en concerts socials i
en subministraments sanitaris. L’exercici anterior es va fer front a
despeses de 'organitzacio de les eleccions al Parlament. En canvi, el
2022 es van incrementar les despeses en actuacions singulars de
suport a centres educatius, en el funcionament de centres i serveis
propis amb gestié autonoma i en la gestié de centres i serveis socials,
entre d’altres.

Els interessos i les despeses de formalitzacié del deute van disminuir
un 7,8 % gracies a que els mecanismes de liquiditat han permes reduir
el tipus d’interes mitja del deute de la Generalitat.

Estat d'execucio6 del pressupost de despeses de la Generalitat* per capitols
A 30 de juny de 2022 (milions d'euros)

Obligacions

Pressupost  Creédits reconegudes % de variacio

inicial definitius (OR) (OR 2021/2022)

Remuneracions del personal 9.848 9.946 4.899 57
Compra de béns corrents i seneis 9.912 10.985 5.220 -0,7
Interessos 639 640 274 -7,8
Transferéncies corrents 9.502 10.827 4.858 -9,4
Fons de contingéncia 300 300 - -
Inversions reals 1.398 1.725 237 11,9
Transferencies de capital 1.328 1.638 660 128,2
Operacions corrents 30.201 32.697 15.252 -1,9
Operacions de capital 2.726 3.362 897 79,1
Despeses no financeres 32.928 36.060 16.149 0,6

*Sector public administratiu i Institut Catala de la Salut.
Font: Sistemes Corporatius Economics Financers de la Generalitat de Catalunya.

Les transferencies corrents van caure un 9,4 %, principalment perque
I’any anterior es van comptabilitzar els ajuts a persones treballadores
en situacié ’ERTO i els ajuts a petites i mitjanes empreses i
professionals del Consorci de Comerg, Artesania i Moda de Catalunya.
En canvi, enguany la despesa en concerts educatius és més elevada pels
increments retributius i ha augmentat la comptabilitzacié d’algunes
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despeses com les de farmacia, les transferencies als ens locals, les
beques i ajuts a ’estudi i els peatges a 'ombra, entre d’altres.

Les inversions reals es van incrementar un 11,9 % respecte del 2021
perquée han augmentat les aportacions a Infraestructures.cat i les
inversions en manteniment de carreteres i en edificis, maquinaria i
utillatge de salut. Al seu torn, les transferencies de capital van
augmentar un 128,2 % principalment per I'increment dels fons del
MRR transferits a ’Agéncia de I'Habitatge de Catalunya i per les
transferéncies als ens locals per a programes de turisme, a I’Agéncia de
residus de Catalunya, al Consorci ATM i del Foment del Contracte
Global d’Explotacié.

El creixement del mercat immobiliari impulsa a I’al¢a la
recaptacié d’impostos de la Generalitat

El primer semestre del 2022 la recaptacio dels impostos de la
Generalitat de Catalunya es va incrementar un 14,9 % principalment a
conseqiiencia de I’alca del sector immobiliari. Les taxes d’increment de
la recaptaci6 dels impostos sobre transmissions patrimonials i actes
juridics documentats van ser molt elevades, d’'un 20,4 % i d’'un 19,8 %
respectivament, si bé els darrers mesos el creixement va ser
lleugerament més suau. S’han incrementat tant el nombre com la
quota de les transmissions d'immobles. En canvi, la recaptacio de
I'impost sobre successions i donacions es va mantenir estable, ja que es
compara amb un periode amb un import extraordinariament elevat
perque en el 2021, entre altres motius, es van acumular les
autoliquidacions afectades per la suspensié temporal de la presentacio
i autoliquidaci6 de I'impost durant el 2020, van augmentar el nombre
de defuncions i es va reformar I'impost amb la re-introducci6 de
coeficients multiplicadors pel patrimoni preexistent.

La recaptacio dels tributs sobre el joc va augmentar un 69,8 % amb
increments en totes les modalitats. L’impost sobre determinats mitjans
de transport va presentar un descens dun 25,3 % perque els primers
mesos de ’'any anterior la quota mitjana va incrementar-se per efecte
d’'una modificaci6 en la normativa europea de calcul d’emissions.

L’impost sobre instal-lacions que afecten el medi ambient ha recaptat
un 3 % menys que el primer semestre del 2021. La recaptacio6 de
I'impost sobre establiments turistics va créixer, per la recuperacio de la
mobilitat i del turisme, mentre que la de I'impost sobre grans
establiments comercials es va reduir perque ’any anterior es van
liquidar expedients de ’antic impost que estaven pendents de resolucié
en els tribunals arran de la Senténcia del TC 122/2021 per la qual es
desestima el recurs d’inconstitucionalitat. Els impostos sobre
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habitatges buits i sobre begudes ensucrades envasades es van mantenir

estables.

Recaptacio tributaria de la Generalitat
(Gener-juny de 2022)

Milions % de
deuros variacio
2021/2022
I. grans establiments comercials 8 -85,9
I. sobre successions i donacions 451 -0,4
I. sobre el patrimoni 81 256,7
I. sobre els habitatges buits 9 0,8
I. diposits entitats de credit 0 -100,0
I. actius no productius de les persones juridiques 0 -33,9
I. transmissions patrimonials 1.065 20,4
I. actes juridics documentats 396 19,8
l. operacions societaries 5 -5,3
I. det. mitjans de transport 39 -25,3
l. estades establiments turistics 21 361,2
I. begudes ensucrades envasades 13 -0,2
I. emissié de gasos a l'atmosfera per la indistria -4,7
I. emissié d'0xids de nitrogen per l'aviacié comercial 29,6
l. emis;ions de dioxid de carboni dels vehicles de traccié 10 B
mecanica
l. Instal-lacions que incideixen en el medi ambient 64 -3,0
Gravamen de protecci6 civil 4 -14,5
Tributs sobre el joc 98 69,8
Impost sobre el joc en linia 6 -60,2
Total 2.274 14,9
Font: Intervencié General de la Generalitat de Catalunya.
Recaptaci6 tributaria de la Generalitat de Catalunya
(taxes de variaci6 interanual sobre xifres acumulades)
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Font: Intervencio General de la Generalitat de Catalunya.
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La recaptacié de ’AEAT creix per la reactivaciéo economicai la
inflacio dels preus

De gener a maig del 2022, la recaptacié de I’Agencia Estatal
d’Administracié Tributaria (AEAT) va augmentar un 9,9 % a Catalunya
iun 18,8 % al total de comunitats autonomes.

Els ingressos de I'IRPF es van incrementar un 14,6 % a Catalunya i un
15,3 % en el total de les comunitats. Van créixer les retencions del
treball perque s’esta creant ocupacié de manera intensa i per
Pactualitzaci6 de les pensions.

La recaptaci6 de 'TVA va augmentar un 8,9 % a Catalunya i un 20 % en
el total. Reflecteix la millora del consum i I’activitat economica aixi
com l'increment dels preus, tot i que la pujada es va veure suavitzada
per la rebaixa de tipus a l'electricitat establerta per I’Estat.

Els impostos especials van presentar un increment del 42,5 % a
Catalunya i un 7,9 % al total de comunitats. La recaptacio total dels
impostos sobre els hidrocarburs, sobre els tabacs i sobre 1’alcohol va
créixer perque es compara amb un periode afectat per restriccions a
Pactivitat i la mobilitat. L'impost sobre 'electricitat, en canvi, va caure
perque 'Estat ha establert una rebaixa temporal del tipus.

Recaptaci6 tributaria de I'AEAT a Catalunya®
(Gener-maig de 2022)

% de variacié 2022/2021

% de Catalunya

sobre el total de Total de

Milions  les comunitats les comunitats

d'euros autonomes  Catalunya autdnomes?

IRPF 8.146 20,7 14,6 15,3
Impost sobre societats 1.015 20,0 -32,6 68,9
IVA 7.826 21,2 8,9 20,0
Impostos especials 766 9,2 42,5 7,9
Impost sobre el trafic exterior 393 37,5 55,6 53,5
Altres ingressos tributaris 694 21,6 27,1 15,2
Recaptacio tributaria 18.840 20,0 9,9 18,8

Y Inclou el conjunt d'impostos cedits parcialment a les comunitats autdnomes de régim comi i a les
corporacions locals.

2Inclou la recaptacio efectuada per les delegacions de I'AEAT.

Font: Informe mensual de recaptacio tributaria, AEAT.

La recaptaci6 de I'impost sobre societats va disminuir un 32,6 % a
Catalunya pero es va incrementar un 68,9 % al total de comunitats.
S’ha ingressat el primer pagament fraccionat. El conjunt de la
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recaptacio es va veure afectat pel fet que 'any 2021 hi va haver una
recaptacid extraordinaria per una fusi6 bancaria.
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8.

Recull d’'indicadors

Producte interior brut

(% de variacio6 interanual, llevat dels casos indicats)

Any Trimestre
2019 2020 2021 412021 1r2022 2n2022A
Catalunya
PIB 21 -11,7 58 6,3 6,7 4,8
Demanda interna* 1.2 7,7 47 3,0 3,6 -
Demanda externa® 0,9 -4,0 11 3,3 3,1 -
Espanya
PIB 2,1 -10,8 51 55 6,3 6,3
Demanda interna® 16 -8,6 4,7 37 4,0 36
Demanda externa’ 05 2,2 0,4 18 2,3 2,6
Zona euro
PIB 1,6 -6,3 53 4.8 54 4,0
Demanda interna’ 24 -5,8 4,0 4,8 55 -
Demanda externa’ -0,8 -0,5 13 0,0 -0,1 -
PIB d'Alemanya 1,1 -4.,6 29 1,2 3,6 15
PIB de Franca 1,8 -7,9 7,0 5,1 4.8 4,2
PIB d'ltalia 0,5 -9,0 6,6 6,4 6,2 4,6
Internacional
PIB de la UE-27 1,8 -5,9 54 5,0 55 4,0
PIB dels EUA 2,3 -3/4 57 54 4,2 2,3
PIB del Jap6 -0,2 -4.5 1,7 1,2 0,4 -
Comerc exterior
(% de variaci6 interanual)
Any Trimestre Mes
2019 2020 2021 3r2021 4t2021 1r2022 marg 2022 abr.2022 maig 2022
Catalunya
Exportacié de béns 38 -10,0 215 18,3 13,4 12,8 7,6 14,9 27,0
Importacié de béns 19 -181 195 21,1 211 26,3 274 22,7 34,4
Espanya
Exportacio de béns 2,0 94 2172 19,8 19,1 225 17,1 21,2 28,8
Importaci6 de béns 09 -141 248 25,1 32,6 37,1 31,6 38,9 47,1

A Dada avancgada.
1 Contribuci6 al creixement.

Font: Idescat, Eurostat, INE, BEA, ESRI i Agéncia Estatal d'Administracié Tributaria..
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Activitat i demanda
(% de variacio interanual)

Any Trimestre Mes
2019 2020 2021 4t2021 1r2022 2n2022 abr.2022 maig 2022 juny 2022
Catalunya
index de produccié industrial* -12 93 82 0,2 -0,4 - 2,4 13 -
Consum de ciment 23,2 -105 8,2 0,2 11,0 - 5,6 12,6 -
Xifra negoci activitats de serveis 31 -156 151 17,5 214 - 21,4 27,9 -
Vendes de comerg al detall? 20 -82 32 03 -14 -0,6 -0,9 0,8 -1,7
Importacions de béns de capital 6,1 -13,0 215 14,2 245 - 12,3 28,2 -
Espanya
index de produccio industrial* 07 92 70 18 16 - 2,7 4,5 -
Consum de ciment 94 8,7 114 9,8 3,4 - 8,7 -3,0 -
Xifra negoci activitats de serveis 39 -156 158 19,7 21,6 - 24,5 27,7 -
Vendes de comerg al detall? 25 56 2,6 -0,7 -1,3 0,1 0,9 1,0 -15
Importacions de béns de capital 44 -89 153 10,4 21,2 11,6 13,9 33,2 -
Mercat de treball
(% de variacio interanual, llevat dels casos indicats)
Any Trimestre Mes
2019 2020 2021 4t2021 1r2022 2n 2022 abr. 2022 maig 2022 juny 2022
Catalunya
Paoblaci6 activa 1,8 -1,3 1,9 0,4 -0,6 -0,4 - - -
Paoblacié ocupada 2,3 -30 3,2 4.7 2,5 3,0 - - -
Poblacié en atur 2,3 13,1 -6,7 -26,5 -21,1 -24,7 - - -
Taxa d'ocupacio (16-64 anys, ¢ 69,7 67,1 69,0 70,2 69,4 70,7 - - -
Taxa d'atur (%) 11,0 12,6 11,6 10,2 10,2 9,3 - - -
Afiliacié a la Seguretat Social 24 -2,6 2,7 4,0 4,2 4.8 55 4.8 4,2
Atur registrat 31 21,2 53 -23,9 -26,9 -26,3 -26,6 -27,8 -24,2
Espanya
Poblacié activa 1,0 -1,3 2,1 1,0 1,7 0,7 - - -
Poblacié ocupada 2,3 -29 3,0 4,3 4,6 4,0 - - -
Poblacié en atur -6,6 8,7 -29 -16,6 -13,1 -17,6 - - -
Taxa d'ocupacio (16-64 anys, ¢ 64,3 61,9 63,8 65,1 64,7 65,9 - - -
Taxa d'atur (%) 14,1 155 148 13,3 13,7 12,5 - - -
Afiliaci6 a la Seguretat Social 26 -22 2,7 4,0 4.4 5,0 5,8 4.8 4,2
Atur registrat -40 17,8 -3,9 -17,5 -21,6 -21,9 -22,7 -22,7 -20,3
Zona euro
Ocupacié 1,0 -1,7 1,0 2,3 2,2 - - - -
Taxa d'ocupaci6 (15-64 anys, ¢ 68,0 66,9 67,9 69,0 68,9 - - - -
Taxa d'atur (%) 7,6 7,9 7,7 7,2 6,8 - - - -

! Serie original corregida d'efectes de calendari.
2 En valors constants. Exclou estacions de servei.
Font: Idescat, INE, Eurostat, Agéncia Estatal d’Administracié Tributaria, Departament d’Empresa i Treball, Ministeri d'Inclusio, Seguretat

Social i Migracions.
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Preus i salaris

(% de variaci6 interanual)

Any Trimestre Mes

2019 2020 2021 4t2021 1r2022 2n2022 abr.2022 maig 2022 juny 2022

Catalunya

index de preus de consum 0,9 -04 29 5,6 7,6 8,6 8,0 8,2 9,7
Inflacié subjacent 11 0,7 0,7 1,6 29 4,6 4,2 45 52
index de preus industrials 0,3 2,0 105 19,0 24,2 28,5 28,6 28,2 28,9
Salaris pactats en convenis® 218 133 142 1,42 2,04 2,19 2,13 2,16 2,19
Cost laboral total® 29 37 73 57 6.0 - - - -
Espanya

index de preus de consum 0,7 -0,3 31 58 7.9 9,1 8,3 8,7 10,2
Inflacié subjacent 0,9 0,7 0,8 1,7 3,0 49 4.4 49 55
index de preus harmonitzat 0,8 -0,3 3,0 5,8 79 8,9 8,3 8,5 10,0
index de preus industrials -0,4 -43 17,3 33,1 415 43,8 44,6 43,6 43,3
Salaris pactats en convenis® 2,24 1,74 1,69 1,47 2,36 2,45 2,40 2,42 2,45
Costos laborals totals? 22 22 59 4.4 4,7 - - - -
Zona euro

index de preus harmonitzat 1,2 0,3 2,6 4,6 6,1 8,0 7.4 8,1 8,6
Inflacié subjacent 12 0,9 15 2,4 2,8 4,3 39 4.4 4,6
index de preus industrials 0,6 -2,6 12,3 24,0 33,1 - 37,2 36,3 -
Altres

(% de variaci6 interanual, llevat del tipus de canvi)

Any Trimestre Mes

2019 2020 2021 4t2021 1r2022 2n2022 abr.2022 maig 2022 juny 2022

Valor del tipus de canvi ($/€)* 1,120 1,141 1,184 1,144 1,123 1,065 1,082 1,058 1,057
Preu del petroli Brent ($/barril) -86 -359 71,2 82,1 69,4 62,6 62,6 65,0 60,1
Cotitzacio6 borsaria IBEX-35° 118 -155 7,9 7,9 -1,6 -8,2 -2,6 -3,3 -8,2
Comer¢ mundial de béns 34 -53 10,3 6,6 4,6 - 2,1 57 -

! Dades acumulades. Les dades anuals inclouen les revisions pactades fins al final del periode.

2 Cost per treballador i mes.

3 A final del periode.

* Dades de la mitjana del periode.

Font: Idescat, INE, Eurostat, CPB World Trade Monitor, Departament d’Empresa i Treball, Ministeri
d'Inclusié, Seguretat Social i Migracions, Ministeri d’Assumptes economics i Transformacié Digital, i Banc
d'Espanya
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Requadre 1. Activitat
empresarial, resultats | balanc
de I'empresa catalana

Les dades de la Central de Balancos del Banc d’Espanya permeten
analitzar la situaci6 financera de I'empresa catalana. Es disposa de la
base de dades anual integrada (CBI) per al 2020 (amb 118.927
empreses) i la base trimestral (CBT), amb un nombre molt reduit
d’empreses, per al 2021. En ambdues bases de dades hi ha una
sobrerepresentacié d’empreses industrials aixi com d’empreses grans.
Els biaixos de la mostra trimestral son superiors, de manera que els
resultats s’han d’interpretar amb prudencia.

El 2021 es van recuperar els nivells de facturacié de manera
generalitzada i, especialment, les vendes al mercat estranger

L’activitat economica va mostrar signes de recuperaci6 des del segon
trimestre del 2021, després del descens significatiu que la pandéemia va
provocar I'any anterior. El 2020, les vendes totals de les empreses van
caure un 12,8 %, i es van reduir tant les destinades al mercat espanyol
(-10,7 %) com a l'estranger (-17,1 %). Al seu torn, les compres totals
també van disminuir (-12,5 %), concretament un -11,6 % les compres
provinents del mercat espanyol i un -13,5 % les estrangeres.

El 2021, la facturacio6 de les empreses catalanes va registrar un
augment substancial: tant les vendes a Espanya com a I’exterior
mostren una recuperacio6 de 'activitat (16,3 % i 24,2 %,
respectivament). El volum de compres també presenta un creixement
intens: les compres provinents d’Espanya van augmentar un 30,1 % i
les importacions de I’estranger un 15,2 %.

De fet, el grau d’internacionalitzacio6 del teixit empresarial catala ha
estat una de les claus de la reactivacié economica, una dimensi6 que
podem aproximar amb la intensitat exportadora. Aquesta intensitat
recull la ratio entre les vendes a I’estranger i el total de vendes, i el
2021 representa gairebé un terc¢ de I’activitat economica (32,9 %), un
resultat que s’ha mantingut estable en els darrers 10 anys.

L’analisi segons la grandaria de 'empresa, amb dades disponibles fins
al 2020, posa de relleu una davallada generalitzada en la facturacio,
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que es concentra en major mesura en les empreses petites i mitjanes
(-13,2 % i -13,1 %, respectivament). Per sectors d’activitat, convé
destacar la resiliencia de la branca d’informacio i comunicacions, que
tan sols cau un 0,9 %, mentre que la construccio, serveis a la industria i
altres es va reduir un 22,0 %.

Vendes i intensitat exportadora
(en %)

40 r
30 r
20 r
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210 F
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—Vendes a Espanya (a) —Vendes a l'estranger (a) —Intensitat exportadora (b)

Nota: (a) % de variacié anual. (b) Vendes a l'estranger sobre vendes totals. La dada
corresponent al 2021 s'estima a partir de la CBT.

Font: Cambra Oficial de Comerg, Industria i Navegacio de Barcelona, i Departament
d'Economia i Hisenda, a partir de les dades de la Central de Balangos del Banc d'Espanya.

La rendibilitat de I’empresa catalana va millorar el 2021, pero es
va situar per sota del 2019

La rendibilitat de I'empresa indica la capacitat per a generar riquesa i
beneficis en relacié amb la inversio. Entre el 2013 i el 2019, la
rendibilitat de les empreses catalanes mostrava una tendencia creixent.
El 2020, arran de la crisi de la COVID-19, la rendibilitat va caure de
manera generalitzada: la rendibilitat dels fons propis va retrocedir fins
al 5,3 %, la de I’actiu net fins al 4,3 % i la de I’actiu no financer fins al
3,9 % (els valors més baixos des del 2015). Al llarg del 2021 totes les
ratios de rendibilitat presenten certa millora, pero, si enllacem les
dades del 2021 segons la proporcio de la variacio, les rendibilitats se
situen per sota dels nivells prepandémia. També val la pena destacar
Ieixamplament de la diferencia entre la rendibilitat del patrimoni net i
el cost financer, després de la contraccio del 2020.

La comparacié amb la resta de 'Estat posa de manifest que la
rendibilitat economica de les empreses catalanes ha estat superior en
els tres darrers exercicis. En el cas de la rendibilitat financera, la
rendibilitat del teixit catala destaca en positiu el 2019 i el 2021.
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Rendibilitat de I'empresa catalana (%)
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—Rendibilitat dels fons propis * Rendibilitat de I'actiu net 2

—Rendibilitat de I'actiu no financer 3

1 Resultat ordinari net abans d'impostos sobre el patrimoni net (%).
2 Resultat ordinari net abans d'interessos i impostos sobre l'actiu net (%).
3 Resultat d’explotacio abans d'impostos sobre 'actiu no financer (%).

* Les linies discontinues indiquen que les dades del 2021 s’enllacen amb la proporcié de la
variacio en la rendibilitat entre el 2020 el 2021 (de la CBT).

Font: Cambra Oficial de Comerg, IndUstria i Navegacié de Barcelona, i Departament
d'Economia i Hisenda, a partir de les dades de la Central de Balangos del Banc d'Espanya.

Aquesta recuperacio parcial de la rendibilitat el 2021 cal emmarcar-la
en un context de millora del resultat net d’explotacio i del resultat net
abans d’'impostos. L’any 2020 aquests indicadors van davallar en bona
part per la caiguda del valor afegit pero també per 'augment de les
amortitzacions i dels interessos del financament rebut.

Les empreses catalanes presenten un nivell de capitalitzacio
elevat durant la crisi sanitaria

Una de les principals diferéncies entre la crisi sanitaria i la crisi del
2008 ha estat la vulnerabilitat financera amb la qual les empreses van
afrontar la pertorbacio: el 2019 'empresa catalana estava forca més
capitalitzada que el 2007. Durant la crisi sanitaria el patrimoni net va
mantenir un pes molt elevat en I'estructura del passiu, en valors
maximes, i les ratios de liquiditat i solvéncia s’han mantingut
relativament elevades. A més, les empreses van reconvertir els seus
deutes de curt a llarg termini, fet que mostra que van optar per
incrementar la seva capitalitzaci6 i afavorir la posici6 financera en un
context incert. La comparacio entre les empreses catalanes i les de la
resta de I'Estat, amb les dades més recents del 2021, suggereix un
nivell de capitalitzaci6 semblant i unes rendibilitats més elevades en
les primeres.

101 Nota de Conjuntura Econdmica. 119 Juliol de 2022 TN Generalitat de Catalunya
Departament d’Economia
Y] i Hisenda



El valor positiu del palanquejament financer va contribuir
favorablement a la rendibilitat: aixo significa que el deute eleva la
rendibilitat del patrimoni, ja que el seu cost és inferior al rendiment
dels actius.

Malgrat que ’endeutament s’ha moderat el 2021, les despeses
financeres s’han incrementat substancialment (un 23,4 %). Tot i que
els tipus d’interes encara eren favorables, les pressions inflacionistes
feien preveure un enduriment de la politica monetaria per part dels
bancs centrals, amb pujades dels tipus d’interes (i, per tant, un
increment del cost unitari de I'endeutament).

Estructura del balang¢ de I'empresa catalana. 2020
(% sobre el total de I'actiu i del passiu)

Actiu
Passiu
0 20 40 60 80 100
B Actiu no corrent W Actiu corrent
® Patrimoni net i provisions = Financament a llarg termini amb cost

B Finangament a curt termini amb cost ® Deute a curt termini sense cost

Font: Cambra Oficial de Comerg, Indistria i Navegacio de Barcelona, i Departament
d'Economia i Hisenda, a partir de les dades de la Central de Balangos del Banc d'Espanya.

Des d'una perspectiva més amplia, per valorar el patr6 de creixement
de les empreses convé analitzar conjuntament ’evoluci6 de les vendes,
els actius, el deute i els resultats. Aixi, durant el 2021 la millora dels
resultats ha vingut propiciada per I’evolucio6 favorable de les vendes.
Amb tot, 'endeutament ha augmentat més que I’actiu, de manera que
aixo podria ser una font de vulnerabilitat de les empreses.
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Requadre 2. L'Enquesta de
condicions de vida 2021

L’ECV 2021, que presenta la renda de les llars del 2020, indica
que la renda es va mantenir practicament estable I’any que va
esclatar la pandemia

L’Enquesta de condicions de vida (ECV) és una operaci6 estadistica de
caracter anual, harmonitzada en 'ambit europeu, que té com a objectiu
disposar d’informaci6 sobre aspectes economics de les llars, com ara
els ingressos i la distribucié d’aquests ingressos, i sobre aspectes
relacionats amb les condicions de vida i 'exclusio social.

Un dels indicadors de referencia que es deriva de 'ECV és la taxa de
risc de pobresa i exclusio social, o taxa AROPE (at-risk-of-poverty and
exclusion rate). Aquesta taxa mostra el percentatge de persones que es
troben en risc de pobresa, o tenen privaci6 material i social severa o bé
viuen en llars amb baixa intensitat del treball. Es molt important
advertir del fet que tant la taxa de risc de pobresa com la de baixa
intensitat del treball fan referéncia a I’any anterior a ’enquesta, és a
dir, el 2020. Per tant, ’edicié d’enguany si que captura I'impacte de la
crisi derivada de la COVID. Per contra, la taxa de privaci6é material i
social severa fa referencia a 'any 2021. En aquest requadre es fara
referencia a I’any a que fan referéncia les dades (2020), i no a 'any de
l’edici6 de 'ECV.

La renda mitjana neta que les llars van percebre durant el 2020 va ser
de 34.982 euros, una xifra que indica que la renda de les llars es va
mantenir practicament estable respecte del 2019 (-0,1 %). Per persona,
la disminuci6 va ser identica (-0,1 %) i es va situar en 14.159 euros.
Atesa la realitat de 'any 2020, marcada per la crisi sanitaria, que les
llars mantinguessin la seva renda es deu a les prestacions socials. El
2019, el 28,6 % de les llars van rebre prestacions per atur. El 2020,
aquest percentatge va créixer fins al 52,6 %, probablement pel paper
jugat pels ERTO. Cal recordar que les persones cobertes pels ERTO
conservaven el lloc de treball malgrat la suspensio de I'activitat, i
també percebien una prestacié d’atur en lloc del seu sou.

Les llars amb una renda per persona més reduida van ser les llars
monoparentals (8.265 euros), i també van ser les que van
experimentar una davallada de renda més important, del 20,2 %.
També és cert, tanmateix, que I’any 2019 havien sigut les llars que
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havien experimentat un creixement més elevat respecte de 'any
anterior (13,9 %). Per la seva banda, les llars que van experimentar un
creixement més elevat de la renda van ser les formades per dos adults
amb fills (5,5 %).

Renda mitjana neta anual per llar, persona i unitat de consum per composicio de la llar.

Any 2020 (ECV 2021)

Renda mitjana neta

(en euros) % variacié 2020/2021

Per unitat Per unitat

Per de consum Per de consum

Per llar persona @ perllar persona @

Sense fills dependents @ 31.279 17.247 22.588 -2,0 -1,2 -1,3
Unipersonal 18.305 18.305 18.305 -0,6 -0,6 -0,6
Dos adults sense fills dependents 35.556 17.778 23.704 -4,6 -4,6 -4,6
Altres llars sense fills dependents 50.423 15.643 23.897 1,7 4,3 3,9
Amb fills dependents 42.414 11.169 19.310 2,9 1,7 2,0
Un adult amb un o més fills dependents 20.771  8.265 12.961 -18,6 -20,2 -18,8
Dos adults amb un o0 més fills dependents 43.252 11.486 19.977 55 2,5 2,4
Altres llars amb fills dependents 53.897 11.080 19.218 4,1 4,9 53
Total 34.982 14.159 20.927 -0,1 -0,1 0,3

@ |a renda mitjana per persona s'obté dividint els ingressos nets de la llar entre el nombre de membres d'aquesta llar. En canvi, els
ingressos per unitat de consumde la llar s'obtenen dividint els ingressos totals de la llar entre el nombre d'unitats de consum. Per
determinar el nombre d'unitats de consum equivalents de les llars s'utilitza I'escala de 'OCDE modificada, que dona un pes d'l1 al

primer adult, un pes de 0,5 a la resta d'adults i un pes de 0,3 als menors de 14 anys.

@ Hs fills dependents sén la poblacié menor de 18 anys i la que té entre 18 i 24 que viu almenys amb un dels pares i que és

economicament inactiva.
Font: Idescat.

Es detecta una diferéncia creixent de renda entre el tram d'edat
dels més joves i el dels majors de 64 anys

Una de les caracteristiques que es pot observar en les dades de la
darrera edici6 de ’'ECV és que la proporci6 entre la renda del tram
d’edat de 16 a 39 anys i la de les persones més grans de 64 anys
assoleix un minim.

Aixi doncs, si 'any 2012 (edici6 de 'ECV 2013) la renda dels joves
representava el 84,8 % de la renda dels més grans, aquesta proporcio
disminueix fins al 77,8 % 'any 2020 (edici6 ECV 2021). En termes
absoluts, la renda mitjana de les persones de 16 a 39 anys va ser de
13.371 euros, mentre que la de les persones de més de 64 anys va ser de
17.196 euros. Sense tenir en compte la inflacid, aquestes xifres suposen
un increment de renda dels joves del 15,8 % en el periode 2012-2020,
mentre que per als grans I'increment és del 26,3 %.
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Percentatge de larenda dels joves respecte dels grans
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Notes: (1) en el tram de joves s'hi inclouen les persones de 16 a 39 anys, i en el tram de
persones grans s'hi inclouen les persones majors de 64 anys. (2) Els anys de l'eix horitzontal
fan referéncia a I'any de l'edicié de 'ECV, pero cal tenir en compte que la renda és la de
'any anterior al de I'enquesta.

Font: elaboracié propia a partir de les dades de I'ldescat.

La tendencia dels indexs de desigualtat de larenda és ala
millora, tot i que molt progressiva

En l'edici6 de 'ECV de 'any 2021, que fa referéncia a la renda de I'any
2020, I'index de Gini va disminuir vuit decimes, fins al 30,9. Si ho
comparem amb el valor més alt de la série, de I'edici6 de 'ECV del
2014, al comencament de la recuperaci6 economica que va seguir a la
crisi financera, la disminuci6 ha estat de 2,1 punts. Pel que fa a I'index
S80/S20, que relaciona la renda total del 20% de la poblaci6 amb
ingressos més elevats amb la del 20% amb ingressos més baixos, la
disminuci6 des de I'edicié de 'ECV de I'any 2014 també és sensible: va
disminuir des d’un valor de 6,5 el 2014 fins al 5,4 el 2021.

Evolucio dels principals indexs de desigualtat
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Nota: els anys del grafic fan referéncia a I'any de publicacié de les dades, pero cal tenir en
compte que la renda és la de I'any anterior. Per tant, I'any 2021 fa referéncia als indexs de
desigualtat de l'any 2020.
Font: Idescat.
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En el context europeu, podem dir que els nivells de desigualtat de la
distribuci6 de la renda a Catalunya son superiors als del conjunt de la
UE-27, on ’ECV 2020 (la més recent disponible) va registrar un index
de Gini de 30,0 i una ratio S80/S20 de 4,9.

El 2020 es considera que una persona es troba en risc de pobresa
amb unarenda per sota dels 11.297,0 euros

El llindar de risc de pobresa va disminuir lleugerament, des dels
11.365,6 fins als 11.297,0 euros, fet que suposa una variaci6 del -0,6 %.
La disminuci6 del llindar de risc de pobresa va anar acompanyada
d’una reduccié6 de la taxa de risc de pobresa, que va baixar 1,8 punts
percentuals fins a un 19,9 %.

Al grafic segiient es mostren els grafics de densitat de les distribucions
de les edicions 2020 i 2021 de ’'ECV (renda dels anys 2019 i 2020,
respectivament). En groc es mostra la distribuci6 d’ingressos de I'any
anterior a la pandemia i, en vermell, la distribuci6 de ’'any d’esclat de
la pandémia.

Distribucio de la renda a ’Enquesta de condicions de vida
(grafic de densitat dels anys 2019 i 2020)
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Notes: (1) Les dades de renda de les llars sempre son les de I’any anterior al de
Penquesta. Per tant, la corba groga fa referéncia als ingressos de ’any 2019 i publicats
en l'edici6 ECV 2020, i la corba vermella fa referéncia als ingressos de ’any 2020,
publicats en 'edici6 ECV 2021. (2) Les linies verticals discontinues indiquen el
llindar de risc de pobresa. Els llindars d’ambdues distribucions s6n practicament
iguals, de manera que en el grafic se solapen.

Font: elaboraci6 propia a partir de les microdades de I'Enquesta de condicions de

vida.
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Durant I'any 2020 s’observa un increment dels individus que se situen
en nivells de renda més propers al llindar de la pobresa, sense que aixo
derivi en un increment d’individus que es troben en risc de pobresa
(per sota del llindar). En aquest sentit, és pertinent recordar el paper
dels ERTO, i recordar que, els sis primers mesos d’aturada, la persona
treballadora cobra el 70 % de la base, i a partir del sete mes el
percentatge es reduia fins al 50 %.

Lataxa de risc de pobresa (TRP) disminueix 1,8 punts
percentuals, fins al 19,9 %

Tal com ja s’ha posat de manifest més amunt, la crisi sanitaria no ha
impactat de manera significativa en la renda mitjana de les llars, i si,
pero de manera lleu, en la seva distribuci6. La taxa de risc de pobresa
(TRP) va ser del 19,9 %, 1,8 punts percentuals per sota de la de 'any
anterior. Abans de totes les transferencies, la TRP va ser del 45,5 %,
pero un cop percebudes les pensions, la TRP va disminuir fins al
29,6 % ('any anterior aquest percentatge havia estat del 25,4 %).

Persones en risc de pobresa per sexe i per tipus de llar. ECV 2020- ECV 2021

Renda any 2019 (ECV 2020) Renda any 2020 (ECV 2021)

Persones Taxa Persones Taxa
(milers) (%) (milers) (%)
Sexe

Dones 898,0 23,3 778,0 20,1
Homes 740,0 19,9 732,0 19,7

Tipus de llar
Sense fills dependents 526,5 14,2 572,7 15,4
Unipersonal 171,5 21,2 237,4 29,3
Dos adults sense fills dependents 219,2 12,5 249,1 13,9
Altres llars sense fills dependents 135,7 11,7 86,3 7,7
Amb fills dependents 1.110,1 28,9 936,4 24,3
Un adult amb un o més fills dependents 129,7 43,2 146,7 51,9
Dos adults amb un o més fills dependents 622,3 24,0 566,6 20,3
Altres llars amb fills dependents 358,1 37,7 223,2 29,1
No consta - - - -
Total 1.638,0 21,7 1.509,1 19,9

@ Hs fills dependents sén la poblacié menor de 18 anys i la que té entre 18 i 24 que viu almenys amb un dels pares i que és

economicament inactiva.
Font: Idescat.

La TRP, pero, amaga realitats molt diverses. En primer lloc, la TRP de
les dones (23,3 %) segueix per sobre de la dels homes (19,9 %), tot i
que la diferencia s’ha escurcat. Per tipus de llar, sén les llars
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monoparentals les més pobres: el 51,9 % de llars monoparentals es
troben en risc de pobresa, amb un increment forca important respecte
de Pany anterior. També és significatiu 'efecte que té el fet de tenir fills
a ’hora de trobar-se en risc de pobresa: les llars sense fills dependents
tenen una TRP de 15,4 %, fet que contrasta amb la TRP de les llars amb
fills, del 24,3 %.

Ja hem vist que 'edat és un determinant important del nivell de renda,
tant absolut com relatiu: els infants continuaven sent el grup
poblacional amb una incidencia més elevada: el 29,3 % dels menors de
16 anys es trobaven en risc de pobresa, tot i que es detecta una millora
sensible respecte de I'any anterior. Pel que fa als majors de 64 anys,
sempre han mostrat valors més positius. Les pensions i el fet de
comptar amb més habitatge de propietat actuen com a elements
protectors. Laltim any, a més a més, també van experimentar una
millora i es van situar en el 16,1 %. Aquest tram d’edat és el que
experimenta una variacié més rellevant si es té en compte el lloguer
imputat en el calcul de renda. El lloguer imputat s’aplica a les llars que
no paguen un lloguer complet per ser propietaris o per tenir un
habitatge llogat a un preu inferior al del mercat o gratuit. En el cas de
les persones de més de 64 anys, si es té en compte el lloguer imputat, la
TRP és només del 8,8 % i ha baixat forca el darrer any (2,6 pp). En el
cas dels dos altres trams de renda per als quals I'Idescat dona dades,
les variacions de la TRP amb i sense lloguer imputat no son tan
significatives. De fet, en els menors de 18 anys, el fet d’incloure el
lloguer imputat fa créixer la seva TRP vuit décimes, mentre que en el
tram d’edat de 18 a 64 anys, la disminuci6 és només de mig punt
percentual.

Taxa de risc de pobresa per edat (%)
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Nota: els anys de l'eix horitzontal fan referéncia a lany de publicacié de 'enquesta, pero cal
tenir en compte que la renda fa referencia a I'any anterior.

Font: Idescat.
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La TRP que publica I'Idescat, que és a la que s’ha fet referencia, es
calcula d’acord amb un llindar d’ingressos catala. No obstant aixo,
I'INE publica la TRP d’acord amb un llindar d’ingressos espanyol.
D’acord amb aquest llindar, 1a TRP per Espanya ha crescut el darrer
any, i és del 21,7 %, i la catalana del 14,8 %, 1,8 punts inferior a la de
l’any anterior. Només dues autonomies tenen una TRP inferior a la de
Catalunya : el Pais Basc (12,2 %) i Navarra (9,8 %).

La taxa de pobresa ancorada ha disminuit vuit déecimes respecte
de I’any anterior, i se situa en el 16,5 %

La pobresa que contempla la TRP és relativa. Quan la renda creix,
normalment creix el llindar i també les persones que s’hi troben per
sota, de manera que no és estrany que increments de renda portin
associades taxes més elevades de risc de pobresa.

Es per aquest motiu que és molt wtil veure la pobresa ancorada en un
any determinat, la qual ens permet veure la taxa de risc de pobresa
amb un llindar que no varia amb les variacions de renda. En el grafic
de sota es pot veure que ha succeit amb la distribucié quan fixem el
mateix llindar que hi havia el 2012, publicada a 'ECV del 2013
(9.422,62 euros anuals) i tnicament el deflactem segons les variacions
dels preus.

Taxa de risc de pobresa, renda mediana i taxa de risc de
pobresa ancorada l'any 2013
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Notes: (1) la TRP ancorada el 2013 es defineix com el percentatge de poblacié amb una renda
inferior al «llindar de risc de pobresa» calculat de manera estandard per a 'any base, el 2013, i
ajustat segons la inflacié. (2) Els anys de l'eix horitzontal fan referéncia a I'any de publicacié de
la corresponent ECV, tot i que cal tenir en compte que la renda expressada és la de l'any
anterior.

Font: Idescati elaboracié propia.
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La taxa de risc de pobresa ancorada (linia vermella) permet veure el
percentatge de persones que el 2020 es trobaven en risc de pobresa si
tenim en compte el llindar del 2012. Aquest calcul permet veure I’abast
de la recuperaci6 economica a la crisi financera, i veiem que la
progressio és positiva: el 2012, el 19,8 % de les persones vivien sota del
Ilindar fixat en 9.422,62 euros anuals. El 2020, aquest percentatge era
del 16,5 %.

La pobresa del 2020 ancorada en referéncia a I’any 2019 permet
coneixer millor ’efecte net de la crisi sanitaria del 2020 sobre la
taxa de pobresa

A més curt termini, pot ser util ancorar el llindar de risc de pobresa
l’any 2019. Amb aquesta operaci6 es pot observar si gaires persones
que abans de la pandémia no es trobaven en risc de pobresa, passaven
a ser pobres sense que canviés el llindar.

Aixi doncs, el 2019 (edici6é de 'ECV de 2020) el llindar de risc de
pobresa va quedar fixat en 11.365,6 euros, i el 21,7 % de les persones
s’hi van situar per sota. Fixar el llindar previ a la crisi sanitaria porta
implicit un ajust d’acord amb el nivell de preus. Aixi doncs, la taxa de
pobresa de I'any 2020 ancorada el 2019 va ser del 21,5 %, dues decimes
per sota. Per tant, la crisi sanitaria no va afectar en gran manera els
nivells de pobresa previs.

Taxa de risc de pobresa ancorada el 2019 (%)
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Nota: els anys del grafic fan referéncia a I'any de publicacié de la corresponent ECV, pero
cal recordar que la renda és la de l'any anterior a 'enquesta.

Font: elaboraci6 propia a partir de les dades de 'lEnquesta de condicions de vida.
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Malgrat el context de restriccions imposades per la COVID-19, la
taxa de persones que viuen en llars amb baixa intensitat del
treball va disminuir sis decimes

A banda de la pobresa monetaria, la taxa de risc de pobresa o exclusio
social, també anomenada taxa AROPE (acronim del seu nom en angles,
At-risk-of-poverty and/or exclusion) també incorpora dos
components no monetaris: la taxa de persones que viuen en llars amb
baixa intensitat del treball (taxa BIT) i la taxa de persones amb
privacié material i social severa (PMS). Per tal d’incorporar els
objectius de ’Agenda 2030 de la Uni6 Europea, en I'edicié d’aquest
darrer any, s'incorporen dues novetats que afecten aquestes dues taxes.
A partir d’aquesta edici0, la taxa BIT té en compte les persones en edat
de treballar dels 18 als 64 anys (abans la franja considerada era dels 18
als 59 anys). Pel que fa a la taxa PMS, s’han afegit items que fan
referéncia a privacions socials i materials.

La taxa BIT és el percentatge de persones de 0 a 64 anys que viuen en
llars on les persones de 18 a 64 han treballat menys del 20 % del seu
potencial de treball durant I’any anterior al de 'enquesta. El fet que el
context de la pandemia no hagi derivat en un increment de la taxa és
probable que no es pugui desvincular de la naturalesa dels ERTO. De
fet, PEnquesta de poblaci6 activa (EPA) considera treballadores les
persones que perceben ERTO.

L’any 2020, la taxa BIT es va reduir en sis decimes. Aquesta dada és
important, tenint en compte la crisi sanitaria. Malgrat tot, si es té en
compte tot el periode, és la segona dada més elevada des de I'any 2015.
Si es compara la dada amb Espanya, és dos punts inferior a la del total
estatal.

Taxa de persones que viuen en llars amb baixa intensitat del treball (%)
110
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70 +
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Nota: els anys indicats a l'eix horitzontal fan referénciaa lany de publicacié de la
corresponent enquesta. La taxa BIT fa referencia a l'any anterior al de l'enquesta.

Font: Idescat i Eurostat.

111 Nota de Conjuntura Econdmica. 119 Juliol de 2022 TN Generalitat de Catalunya
Departament d’Economia
Y] i Hisenda



La taxa de privaciéo material i social severa (PMS) assoleix un
maxim el 2021 (9,0 %)

La taxa de privaci6 material severa, reformulada per tal de complir
amb l'agenda 2030 de la Uni6 Europea, recull aquelles persones que
presenten una mancanca forcada d’almenys set de tretze items, és a
dir, amplia el nombre d’items per incorporar també aspectes socials de
la persona, com el fet de poder-se reunir amb amics i familiars per
prendre alguna cosa almenys un cop al mes, o bé poder participar
regularment en activitats d’oci.

La taxa PMS és I'tinic dels tres components de la taxa AROPE que fa
referéncia al mateix any de ’enquesta. Per tant, 'edicié de 'ECV del
2021 presenta les mancances de 'any 2021, un any posterior a 'any de
restriccions més severes per la pandémia.

Aixi doncs, el 9,0 % de les persones van ser privades d’almenys set dels
tretze items proposats, amb incidencies relativament elevades d’alguns
items com ara no tenir capacitat de fer-se carrec de despeses
imprevistes (32,9 %), no poder marxar de vacances com a minim una
setmana a I'any (27,8 %) o no poder mantenir I’habitatge a
temperatura adequada (15,9 %).

Taxa de persones amb privacié material i social severa (PMS) (%)
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Nota: els anys indicats a l'eix horitzontal fan referénciaa l'any de publicacio de la
corresponent enquesta. La taxa PMS fa referencia al mateix any que el de I'enquesta.

Font: Idescati INE.

La serie temporal des de 'any 2015 ens mostra una tendencia creixent
de la PMS, que passa del 6,5 % I’any 2015 al 9,0 % el 2021. En aquest
punt, cal fer esment a un aspecte molt important de la PMS, i és que és
Inic dels tres components de la taxa AROPE que ha experimentat un
creixement. Es a dir, la renda de les persones creix, la taxa de risc de
pobresa disminueix, i la taxa de persones que viu en llars amb baixa
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intensitat del treball també millora. No obstant aixo, la PMS empitjora,
i de fet és I'inic dels tres components que té en compte, de manera
indirecta, els efectes de la inflaci6. En un context d’inflacions properes
al 6 %, que son les que es van registrar I'altim trimestre de 2021, no és
estrany que la renda nominal pugi, pero que les persones es puguin
permetre menys items.

Fer-se carrec de les despeses dels subministraments a la llar,
cada vegada més dificil

Mantenir I'habitatge a temperatura adequada ha esdevingut un
problema creixent per a les persones. Si en I’edici6 anterior, que en el
cas de la PMS feia referéncia a ’'any 2020, el 9,4 % de les persones no
podien climatitzar la llar adequadament, aquest percentatge per al
2021 ja va ser del 15,9 %. Aquesta dada es pot vincular directament
amb l'increment dels preus de la llum, el gas i 'aigua, que el 2021 van
créixer un 19,3 %.

Dificultats per pagar les factures de la llum, I'aigua i el gas
(% de persones)
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Font: elaboracio propia a partir de les microdades de I'Enquesta de condicions de vida.

De fet, 'ECV pregunta especificament sobre les dificultats per pagar les
factures de la llum, I'aigua i el gas, i entre els anys 2017 i 2021
s’observa un gran increment en el percentatge de persones amb
dificultats. En aquest periode, el 6,2 % de les dones i el 6,0 % dels
homes havien tingut dificultats el 2017. El 2021 aquest percentatge era
del 8,1 % per a les dones i del 8,3 % per als homes.

Els joves encara sén un segment d’edat vulnerable. El 36,6 % no
tenia capacitat per fer-se carrec de despeses imprevistes

S’evidencia en els nivells de renda, i també en la PMS. El segment dels
joves és un dels especialment afectats, tant pel que fa a aquesta
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mancanca com en d’altres. La taxa d’atur dels joves d’entre 16 i 29 anys
va ser del 22,3 % el 2021, i aquest fet es reflecteix en mals resultats en
els indicadors de I'Enquesta de condicions de vida. Per exemple, el

15,1 % dels joves van tenir problemes per fer se carrec de les despeses
relacionades amb I'habitatge principal, enfront del 13,0 % de la
poblacio total. El 36,6 % no van poder fer front a despeses imprevistes
iel 31,1 % no es van poder permetre marxar de vacances com a minim
una setmana l’any.

Poblacié amb privacié material per tipus de privacions i edat.
ECV 2021 (%)
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Font: Idescat.

L’altra cara de la moneda, pero, s6n les persones grans, millor
protegides gracies a les pensions de jubilaci6 i, en molts casos, al fet de
comptar en major mesura amb habitatge en propietat.

La taxa AROPE es modera tres decimes, pero encara €s elevada
(25,9 %)

L’any 2021 la taxa AROPE, que és el percentatge de persones que
s’inclou com a minim en un dels tres components (risc de pobresa, BIT
i PMS) va disminuir vuit décimes, i se situa en el 25,9 %. Cal destacar
que la taxa AROPE incorpora novetats metodologiques per adequar-se
a’Agenda 2030 de la Uni6 Europea i que, per tant, la serie del
requadre segiient presenta variacions respecte de la de I’edici6 anterior
de ’ECV.

Tal com ja s’ha esmentat més amunt, destaca el fet que, en I'edicid
2021 de ’ECV, tant la TRP com la taxa BIT experimenten una certa
millora respecte de any anterior i, en canvi, la PMS creix. Aquest fet
no es pot desvincular del nivell de preus, que és el que provoca que,
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sense grans variacions en el nivell de renda nominal, augmentin les
privacions de les persones.

Taxa de risc de pobresa o exclusié social (AROPE-2030) i els seus components.
2013-2021 (%)

Taxa de privacié Taxa de persones
Taxa de risc de material i social que viuen en llars

pobresa sewera (PMS) amb BIT Taxa AROPE
2013 19,8 - - -
2014 20,9 - - -
2015 19,0 6,5 9,1 23,0
2016 19,2 7.8 7,6 23,8
2017 20,0 6,1 8,7 24,5
2018 21,3 6,7 5,8 24,9
2019 19,5 6,5 8,3 23,6
2020 21,7 8,0 10,2 26,7
2021 19,9 9,0 9,6 25,9

Notes: (1) Els components de la taxa AROPE que es presenten en aquest quadre incorporen la nova
metodologia de calcul dictada per 'Agenda 2030 de la Uni6é Europea i que afecta a les taxes BIT i PMS.
(2) Bs anys indicats corresponen a l'edicié de 'ECV, pero cal recordar que tant la TRP com la BIT fan
referéncia a un any anterior.

Font: Idescat.

Els components de ’AROPE a Catalunya presenten valors més
elevats que els de la UE-27

Catalunya es troba per sobre dels valors de la UE-27 en tots els
components. Destaca, sobretot, la diferéncia en la taxa PMS, que a
Catalunya és del 9,0 % i a la UE-27 és del 6,8 %. Aquesta taxa també es
troba per sobre dels valors per Espanya (8,3 %).

Taxa de risc de pobresa o exclusid social (AROPE) i els seus components.
Catalunya, Espanya i la Unié Europea. 2021 (%)

Catalunya Espanya  UE-27*

Taxa de risc de pobresa 16,6
Llindar catala 19,9 - -
Llindar espanyol 14,8 21,7 -

Taxa de privacié material i social severa (PMS) 9,0 8,3 6,8

Taxa de persones que viuen en llars amb BIT 9,6 11,6 9,1

Taxa de risc de pobresa o exclusié social (AROPE) 25,9 27,8 21,5

*2020

Font: Idescat, INE i Eurostat.
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Requadre 3. La renda familiar
disponible bruta a les
comarques i altres
demarcacions territorials

La renda familiar mostra els ingressos disponibles de la poblacio
resident en cada territori per destinar-los al consum o a I’estalvi. La part
principal d’aquests ingressos es deriva de I'activitat productiva, que pot
exercir-se en el mateix ambit comarcal de residéncia, o no. Aquests
ingressos derivats del treball i del capital son el que es coneix com a
ingressos primaris. Per al comput de la renda familiar disponible bruta
(RFDB), cal afegir a aquests recursos el resultat (positiu o negatiu) del
procés distributiu que prové del sector public. D’aquesta manera, la
RFDB és la magnitud que mostra els recursos disponibles de les families
en cada territori un cop s’hi han incorporat els fluxos de prestacions
socials (en efectiu), i els pagaments d'impostos directes i de cotitzacions
socials que recauen en les rendes familiars. Per aquest motiu, la
distribuci6 de la RFDB pot variar substancialment respecte de la
distribuci6 del PIB; hi incideixen de manera especial factors com la
mobilitat laboral entre comarques, la situaci6 laboral dels residents,
I’edat, les prestacions socials rebudes, el volum d’impostos directes, etc.

L’Idescat estima les dades de la RFDB de les comarques a partir de la
informaci6 que 'INE elabora de la RFDB per a Catalunya. A més de les
dades comarcals, I'Ildescat ofereix dades de la RFDB per ambits del Pla
territorial, per municipis de més de 5.000 habitants i per capitals de
comarca.

En aquest requadre es presenten les dades disponibles de I’evolucié de
la RFDB i de la RFDB per habitant de les demarcacions comarcals i
dels ambits territorials entre el 2014 i el 2019, i se’n destaquen les
dades més significatives a nivell municipal. El periode que s’analitza
recull bona part dels anys de recuperaci6 de la crisi del 2008, i arriba a
les portes de la crisi sanitaria. Previament es comenten les dades
d’aquestes magnituds referides al conjunt de Catalunya, de les quals
s’obté informaci6 a través del compte de renda de les llars.
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L’any 2019 la renda familiar disponible bruta a Catalunya va
creixer un 5,4 % i consolida el creixement iniciat I’any 2014

L’any 2019, la RFDB de Catalunya va augmentar un 5,4 % en termes
corrents respecte de I’any anterior, i es consolida el creixement iniciat

l’any 2014. L’any anterior, el 2018, el creixement havia estat del 3,0 %.

En termes per capita el creixement del 2019 va ser més contingut, del
4,0 %, degut a I'increment de la poblaci6. Entre els principals
components, destaca el creixement d'un 5,3 % de les remuneracions
dels assalariats, superior al que es va registrar I’any anterior (4,3 %).
També s’aprecia un increment progressiu en 'excedent brut
d’explotacio (fins al 4,4 %), que ha anat creixent des de 'any 2015. Al
seu torn, les rendes netes de la propietat van créixer de manera
important, un 9,2 %, un creixement més important que el de I'any
anterior (2,0 %). En total, les rendes primaries van augmentar un

5,3 %, un increment superior al de I’any anterior (3,6 %).

El compte de renda de les llars mostra que el 2019 les rendes primaries
generades a Catalunya van ser un 14,4 % superiors a la renda bruta que

finalment van rebre les families després del procés distributiu. Entre
els principals components d’aquesta redistribucid, en el flux de
recursos les prestacions socials van créixer un 6,6 %, un creixement
superior al de I’'any anterior (5,1 %). Les altres transferencies corrents
(que, en el flux de recursos, impliquen transferéncies rebudes) van
augmentar un 7,7 %, 1,9 punts percentuals per sota del que ho havien
fet el 2018.

La renda familiar disponible bruta a Catalunya

2019 Variacio
% de anual % de
Milers % sobre variacié acumulativa variacio
d'euros RFDB 2018-2019 2014-2019 2014-2019
Compte d'assignacio de la renda primaria
Recursos Remuneracid dels assalariats 110.365 79,0 53 4,2 22,7
Recursos Excedent brut d'explotacié 40.278 28,8 4.4 3,1 16,2
Recursos Rendes netes de la propietat 9.234 6,6 9,2 6,0 34,1
Total saldo rendes primaries 159.878 114,4 53 4,0 21,6
Compte de distribucié secundaria de la renda
Recursos Prestacions socials 37.147 26,6 6,6 2,2 11,6
Recursos Altres transferéncies corrents 10.217 7,3 7,7 8,3 48,9
Usos Impostos sobre renda, patrimoni, etc -22.210 -15,9 4,2 4,7 25,7
Usos Cotitzacions socials -32.859 -23,5 7,7 4,2 22,8
Usos Altres transferéncies corrents -12.431 -8,9 59 8,4 49,4
Renda familiar disponible bruta 139.742 100,0 54 3,3 17,5
Font: INE.
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En el flux d’usos, les altres transferencies corrents (que, en el flux
d’usos, impliquen transferéncies pagades) van créixer un 5,9 %, els
impostos directes sobre la renda i patrimoni un 4,2 % i les cotitzacions
socials un 7,7 %.

En el conjunt del periode 2014-2019, que és el periode de recuperacio,
la RFDB va créixer un 17,5 %, a un ritme una mica superior a la renda
per capita (13,8 %). No obstant aixo, a preus reals, el creixement de la
RFDB va ser menor, del 12,1 %, mentre que el de la RFDB per habitant
va ser del 8,5 %.

D’altra banda, la variacié anual acumulativa permet saber si el
creixement del darrer any ha estat per sobre o per sota del creixement
mitja del periode 2014-2019. Aixi doncs, les rendes netes de la
propietat van créixer un 9,2 % ’any 2019 mentre que, en mitjana, el
creixement anual va ser del 6,0 %. Per la seva banda, les prestacions
socials van créixer més el 2019 (6,6 %) del que ho havien fet, en
mitjana, durant el periode 2014-2019 (2,2 %). També es detecta un
increment més important el 2019 en les cotitzacions socials (4,2 %)
que l'increment mitja del periode 2014-2019 (4,2 %).

Renda familiar disponible bruta a Catalunya

(2014=100)
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Font: elaboraci6 propia a partir de les dades de I'ldescat i de I'INE.

Les comarques de ’Ambit metropolitd sén les que tenen una
RFDB per habitant més elevada

La indexacio6 de la RFDB per habitant de 'any 2019 a partir de la
mitjana catalana permet una classificaci6 de les comarques segons la
seva renda relativa i també permet identificar un patro territorial que
diferencia, a grans trets, les comarques orientals de les occidentals:
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Renda familiar disponible bruta per habitant de les comarques
catalanes. Any 2019 (index Catalunya=100)

70-80
80-90
90-100

100-120

Font: elaboraci6 propia a partir de les dades de I'ldescat.

El grup que encapcala la RFDB per habitant, amb un
index superior a 100: son les comarques concentrades a
I'entorn de I’Area metropolitana (el Barcelonés, el Baix
Llobregat, el Garraf, el Valles Occidental i el Maresme). Destaca
el cas del Garraf, que el 2013 tenia una RFDB per habitant per
sota de la mitjana i que ha tingut una evoluci6 forca positiva.

Comarques properes pero per sota de la mitjana
catalana (indexs entre 90 i 100): so6n, basicament,
comarques orientals, tant de 'ambit de les Comarques centrals
(Osona, el Moianes o el Bergueda) com de les Comarques
gironines (Girones, Pla de I’Estany, la Garrotxa o el Ripolles).
També forma part d’aquest grup ’Alt Penedes. Aran i la Conca
de Barbera també hi consten, malgrat que el 2014 tenien una
dada més allunyada de la mitjana i han millorat el seu registre.

Comarques amb una RFDB per habitant allunyada de
la mitjana catalana (indexs entre 80 i 90): les trobem
agrupades fonamentalment a la part occidental de Catalunya
(ambits de Ponent, Camp de Tarragona i algunes comarques de
muntanya com el Pallars Jussa, el Pallars Sobira i ’'Alta
Ribagorca), i també a les comarques gironines de ’Alt Emporda,
el Baix Emporda i la Selva. En el cas de la Selva, destaca el fet
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que el 2014 formava part del grup de la cua, forca allunyada de
la mitjana catalana (80,3), i el 2019 mostra un valor de 82,5.

e Comarques amb una RFDB molt allunyada de la

mitjana catalana (indexs entre 70 i 80): s6n basicament

comarques de la meitat occidental, les ebrenques (el Montsia, el

Baix Ebre i la Terra Alta) i les comarques de ’Alt Urgell, la
Noguera i les Garrigues.

L’evolucié comarcal de la RFDB per capita i la poblacié presenten

una correlacio baixa durant el periode de recuperacio

L’evoluci6 de la RFDB per capita durant el periode de recuperacio

(2014-2019) presenta diferencies rellevants a escala comarcal, amb un

rang de creixement mitja anual que va de I'1,5 % de la Ribera d’Ebre al

4,9 % de I’Aran. Si ens fixem en la relacio6 entre el dinamisme

poblacional i la RFDB, podem establir quatre patrons diferenciats:

e Comarques amb creixements importants de la RFDB
per capita i creixements moderats de poblaci6: Aran és
on més va créixer la RFDB per capita durant el periode 2014-
2019, combinat amb un increment mitja anual de poblaci6 del
0,5 %. AT'Alt Emporda, al Garraf o al Gironeés, la RFDB per
capita també va créixer a un ritme superior al de la poblaci6.

Per la seva banda, el Maresme presenta un perfil molt similar al

del Garraf: és una comarca petita amb nuclis importants de

poblacié molt propers a I’Area metropolitana de Barcelona i que

concentra amplies zones residencials. Al principi de la serie

disponible, aquestes dues comarques, molt dinamiques,

presentaven nivells de RFDB per capita indexada lleugerament
per sota de la mitjana catalana. El 2019 se situen per sobre de la

mitjana.

e Comarques amb creixement moderat de la RFDB per
capita i augment de la poblacié: en aquest grup hi destaca

un grup de comarques amb realitats variades, com ara el
Barcelones, el Baix Llobregat i el Tarragones, amb entitat

metropolitana, pero també comarques centrals com ’Anoia,
Osona i el Moianes. També destaca el cas del Baix Penedes, la
comarca que ha experimentat el creixement demografic més
important (1,2 % de mitjana anual entre els anys 2014 i 2019) i

amb un creixement mitja anual de la RFDB per capita del 2,7 %.

¢ Creixements de la RFDB per capita relativament

importants, derivats en bona mesura de les reduccions

de poblacio: en aquest grup hi trobem comarques amb
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reduccions de poblacié importants que han afavorit aquest
creixement relatiu. Hi trobem dues comarques de muntanya (el
Pallars Sobira i ’Alt Urgell), i comarques del sud, amb una
perdua de poblacié important: el Baix Ebre, la Terra Alta, la
Conca de Barbera i el Priorat.

e Comarques amb poc creixement de la RFDB per capita
amb reduccions de poblaci6: aquest és el perfil d’algunes
comarques de muntanya, com ara el Pallars Jussa i ’Alta
Ribagorca, i també és el perfil de comarques del ponent catala:
la Noguera, les Garrigues i la Ribera d’Ebre. També s’hi inclou
Iinica comarca gironina del bloc, el Ripolles.

Renda familiar disponible bruta per habitant de les comarques
catalanes durant els anys de recuperaci6 (2014-2019). (% de variacid)

Font: elaboraci6 propia a partir de les dades de I'ldescat.

En el periode 2014-2019, Sant Just Desvern és el municipi on més
va créixer la RFDB. A la cua se situa Sant Andreu de la Barca

Quant als municipis, per a 'any 2019 I'ldescat ha publicat les dades de
la RFDB per als municipis de més de 1.000 habitants. No obstant, i
tenint en compte el fet que petites oscil-lacions poden distorsionar els
resultats, aquest capitol es centra en les dades dels municipis de més
de 10.000 habitants. Aixi doncs, pel que fa al periode 2014-2019,
destaca el creixement de Sant Just Desvern, que ja partia d'una
situacio considerablement alta. Arenys de Mar, Sitges i Castelldefels
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també encapcalen el creixement municipal. Més enlla d’aquests
municipis, que ja tenien una RFDB elevada, destaquen altres municipis
amb una renda tradicionalment més baixa, pero que creixen per sobre
del 20 % en el global del periode: Castell6 ' Empfries, 'Escala, Salou,
Santa Margarida de Montbui o Mollerussa.

Ala banda contraria trobem els municipis on menys ha crescut la
RFDB en el periode 2014-2019. Trobem Sant Andreu de la Barca i
Ripoll. També hi trobem altres municipis eminentment industrials,
com La Llagosta, Mollet del Valles i Martorell, i municipis del
Barcelones com Santa Coloma de Gramenet i Sant Adria del Besos. A
banda de Ripoll, altres municipis allunyats de I'area metropolitana séon
Berga, Tarragona o Valls.

La dispersio de la RFDB per capita comarcal ha disminuit en el
periode de recuperacio, gracies a la dinamica favorable dels anys
2017 i 2019

En 'ambit comarcal, 'analisi temporal de la dispersi6 de la renda
familiar per capita permet confirmar una certa millora al llarg del
periode de recuperacid, amb un descens de la dispersio6 relativament
important entre els anys 2017 2018 i una estabilitzaci6 el 2019. El
coeficient de variacio (CV) de la renda ponderat per la poblacio
disminueix des de 1'11,6 % ’'any 2014 al 10,5 % ’any 2019. En canvi,
Pevoluci6 de la dispersi6 del PIB per capita ponderat per la poblacié
mostra una evolucié més inestable, sense compartir la tendéncia
descendent esmentada.

Evolucié del coeficient de variacié del PIB per capita i de la RFDB per
capita de les comarques (%)

12,0 1 20,9
115 | 1 20,7
1 20,5
11,0
1 20,3
105 1 201
10,0 19,9

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

—PIB pc ponderat per poblacié (eix secundari) =—RFDB pc ponderada per poblacié

Nota: el coeficientde variacio ponderat s’obté dividint la desviacié tipica ponderada amb la
mitjana ponderada de la RFDB i del PIB per habitant. Les ponderacions recullen la poblacié
de cada comarca. Els valors més elevats indiquen una dispersié més elevada, i per tant una
divergencia en la distribuci6 del PIB per capita o de la RFDB per capita comarcal.

Font: elaboracio6 propia a partir de les dades de I'ldescat.
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En la disminuci6 de la dispersi6 de la renda per capita que té lloc entre
els anys 2016 i 2017 hi van tenir un paper rellevant I’Alt Emporda, el

Baix Emporda i el Barcelonés, que s’aproximen a la mitjana de
Catalunya i compensen un allunyament del Tarragones.

Renda familiar disponible bruta (RFDB) per ambits i comarques

% de variacié anual

% de variacié 2018-2019 acumulativa 2014-2019 Catalunya =100
RFDB RFDB
RFDB RFDB per per PIB per
per per habitant. habitant. habitant.
Comarca RFDB Pablacié habitant RFDB Paoblacié habitant 2014 2019 2019
Ambit metropolita de
Barcelona 5,5 1,1 4,3 3,3 0,8 2,4 107,2 106,6 108,44
Baix Llobregat 5,0 0,6 4,4 3,0 0,6 2,4 104,7 103,6  103,8
Barcelonées 5,5 1,3 4,1 3,1 0,8 2,3 113,5 112,2 124,0
Maresme 5,8 1,2 4,5 4,0 0,7 3,2 98,4 101,0 69,3
Vallés Occidental 5,8 1,2 4,5 3.4 0,8 2,6 101,9 101,7 97,1
Vallés Oriental 53 1,2 4,1 3,3 0,8 2,5 98,5 98,5 99,4
Comarques gironines 5,6 1,7 3,9 3,8 0,5 3,3 85,2 88,0 86,9
Alt Emporda 2,7 0,6 2,1 4,0 0,2 3,8 76,5 80,5 77,6
Baix Emporda 5,6 0,8 4,8 3,8 0,5 3,3 81,1 84,1 72,8
Garrotxa 6,0 1,8 4,2 3,7 0,7 3,0 94,6 96,2 94,8
Girones 8,6 1,2 7,3 4,4 1,0 3,4 93,0 96,6 104,1
Pla de I'Estany 4,2 1,1 3,0 3,3 0,6 2,7 93,1 93,4 87,1
Ripolles 4,1 0,5 3,5 1,9 -0,3 2,2 98,6 96,6 78,3
Selva 4,6 1,8 2,7 3,5 0,4 3,1 80,3 82,5 85,1
Camp de Tarragona 53 1,3 3,9 3,0 0,6 2,4 87,7 86,9 94,1
Alt Camp 4,5 0,6 3,9 2,7 0,2 2,5 88,7 88,4 104,2
Baix Camp 51 1,7 3.3 3,3 0,6 2,7 85,9 86,8 72,4
Conca de Barbera 4,1 -0,9 51 2,3 -0,6 2,9 89,0 90,5 102,4
Priorat 4,3 -0,5 4,9 2,3 -0,8 3,0 81,1 82,6 57,9
Tarragones 5,8 1,8 3.9 3,0 0,8 2,2 89,0 86,7  109,2
Terres de I'Ebre 4,5 0,0 4,4 2,8 -0,5 3,3 75,3 77,3 77,0
Baix Ebre 5,0 -0,1 51 3,1 -0,5 3,7 75,7 79,4 71,8
Montsia 4,3 1,1 31 3,4 0,0 3,3 69,9 72,4 58,4
Ribera dEbre 2,6 -0,1 2,7 0,6 -0,9 1,5 88,2 83,3 155,0
Terra Alta 5,6 -0,2 5,8 2,2 -0,9 3,1 78,8 80,8 75,3
Ponent 4,0 1,3 2,7 2,6 0,2 2,4 85,4 84,7 88,5
Garrigues 3,4 0,5 2,9 1,5 -0,5 2,1 80,8 78,6 71,7
Noguera 54 1,0 4,4 2,1 -0,1 2,2 79,7 78,7 76,8
Pla d'Urgell 5,2 0,3 4,9 3,0 0,3 2,7 81,7 82,1 85,3

(segueix a la pagina segient)
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(continuacio)

% de variaci6 anual

% de variacié 2018-2019 acumulativa 2014-2019 Catalunya =100
RFDB  RFDB
RFDB RFDB per per PIB per
per per habitant. habitant. habitant.
Comarca RFDB Poblacié habitant RFDB Poblacié habitant 2014 2019 2019
Segria 3,5 0,9 2,6 2,8 0,2 2,6 88,1 87,8 91,5
Urgell 55 1,2 4,2 2,8 0,3 2,5 82,2 81,4 83,7
Comarques centrals 51 15 3,6 3,3 0,6 2,7 95,2 95,3 88,9
Bages 54 1,2 4,2 3,2 0,5 2,6 95,1 95,1 88,8
Bergueda 3,2 1,4 1,8 2,0 0,1 2,0 97,4 94,6 78,6
Moianes 4,7 2,3 2,4 4,0 1,0 2,9 93,3 94,6 72,4
Osona 53 1,7 3,5 3,8 1,1 2,7 96,3 96,9 92,9
Solsones 3,7 1,0 2,7 3,3 0,3 3,0 82,6 83,9 83,3
Alt Pirineu i Aran 59 0,4 5,4 3,0 -0,2 3,3 82,7 85,1 85,5
Alt Urgell 6,2 -0,4 6,6 2,6 -0,5 3,2 78,1 80,4 75,6
Alta Ribagorca 7,3 0,6 6,6 1,7 -0,4 2,1 90,3 88,2  105,2
Aran 8,4 1,3 7,0 54 0,5 4,9 82,9 93,0 121,7
Cerdanya 5,0 1,7 3.3 3.8 0,3 3,5 83,2 86,6 80,8
Pallars Jussa 54 0,5 4,9 1,4 -0,5 1,8 86,1 82,9 72,9
Pallars Sobira 3,8 -0,2 4,0 2,6 -0,5 3,1 83,8 85,5 87,7
Penedes 5,6 1,2 4,3 3,6 0,8 2,8 91,5 92,1 70,4
Alt penedes 4,0 0,9 3.1 2,6 0,7 1,9 95,7 92,4 92,9
Anoia 5,2 1,2 3.9 3,4 0,7 2,7 88,3 88,2 69,6
Baix Penedeés 7,2 2,2 4,9 4,0 1,2 2,7 82,0 82,1 60,1
Garraf 6,0 0,9 51 4,3 0,7 3,6 97,5 102,0 61,9
Catalunya 54 1,3 4,0 3,3 0,7 2,6 100,0 100,0 100,0
Font: Idescat.
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