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NOTA DE CONJUNTURA ECONOMICA (ABRIL 2023)

El PIB catala creix un 3,0% interanual el primer trimestre del
2023

e En valors intertrimestrals, I'economia catalana avanca un 1,2%, molt per sobre
de lazona euro (0,1%) i d’Espanya (0,5%)

e La industria presenta una millora significativa, amb un augment del 3,7%
interanual, gracies a la menor tensio en la crisi energetica i la millora dels colls
d’ampolla

e Els serveis i la construccid mantenen ritmes de creixement notables, del 3,1% i
del 4,5% interanual, respectivament

o L’afiliaciéo accelera el ritme d'avan¢ fins al 3,0% interanual, i la taxa de
temporalitat assoleix un nou minim (14,3%)

Segons I'estimacié d'avanc que elabora I'ldescat i que recull la Nota de Conjuntura Economica
del Departament d’Economia i Hisenda, el primer trimestre del 2023 I'economia catalana
experimenta un creixement notable (1,2% intertrimestral), molt per sobre de I'entorn, gracies
a la menor tensio en la crisi energética i la millora dels colls d’'ampolla. El dinamisme en
I'activitat economica s’inscriu en un context d’evolucié favorable de I'ocupacié i de les
exportacions de béns i serveis (en especial, del turisme). Aquesta xifra suposa un creixement
forca més alt que el registrat a la zona euro (0,1%) i Espanya (0,5%) durant els primers tres
mesos de l'any.

La variacio interanual del PIB catala se situa en un 3,0%, i anota vuit trimestres amb un ritme
de creixement per sobre de la zona euro, que avanga un 1,3%. En el cas d’Espanya (3,8%),
el major creixement s’explica en gran mesura perqué I'INE va fer una forta revisio a la baixa
del PIB trimestral de principis del 2022, i aix0 ha elevat la dada interanual.

El context econdomic segueix amb riscos importants, com la persisténcia de la inflaci6 i les
fortes pujades en els tipus d'interes, perd s’ha reduit la tensié en la crisi energética (en
comparacié amb el que es preveia abans de I'hivern) i també s’ha produit una millora en els
desajustos en les cadenes de subministrament globals.
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Producte interior brut de Catalunya
Dades corregides d'efectes estacionals i de calendari (% de variacio interanual)

2022 2022 2023

Mitjana r 2n 3r 4t 1r

anual trimestre  trimestre  trimestre  trimestre  trimestre®

Agricultura -13,9 -10,7 -15,1 -15,8 -14,2 -10,2
IndUstria -2,0 -1,4 -1,6 -1,9 -2,9 3,7
Construccio 4.5 4.4 51 5,2 3,2 45
Serveis 7,9 10,8 9,2 7,2 4.8 3.1
PIB pm 4,6 8,0 6,5 5,0 2,7 3,0
PIB pm (% de variaci6 55 0.9 16 0.0 0.2 1.2

intertrimestral)

A Dades d'avanc.

Font: Idescat.

Convé tenir present la incertesa de I'avancg del PIB trimestral atés que per a I'estimacié del
PIB del primer trimestre I'ldescat encara no disposa d'alguns dels principals indicadors
d’'activitat del marg, en especial, I'index de produccié industrial (IPI) o I'indicador d’activitat del
sector serveis (IASS). A aix0, s’hi afegeix la complexitat derivada de la valoracio dels consums
intermedis i dels deflactors, en un context de preus a l'alca d’aquests inputs i dels preus finals.

Els serveis segueixen amb un creixement solid del 3,1% interanual, pero deixen de ser
el sector amb major impuls

El sector serveis, que ja acumula gairebé dos anys de forta recuperacio, manté un augment
significatiu (3,1%) durant el primer trimestre. Amb tot, el ritme s’ha desaccelerat en comparacio
amb el 2022, també perque alguns factors d’'impuls com ara la recuperacio postpandemia del
turisme i de serveis vinculats han anat logicament perdent intensitat a mesura que les xifres
es normalitzaven. Per subsectors, el creixement dels serveis continua sent molt generalitzat,
perd destaca especialment el dinamisme de les activitats tecnologiques i dels serveis
professionals, i, en grau més baix, I'hoteleria i la restauracio. Per contra, els serveis de no
mercat (com l'administracié publica, I'educacié o la sanitat) mostren una evoluci6 més
moderada.

Pel que fa al turisme estranger, els darrers mesos ha continuat amb un creixement significatiu.
Aixi, durant el primer trimestre del 2023 les pernoctacions dels catalans i les dels visitants de
la resta de I'Estat sobrepassen els nivells del 2019 (en gairebé un 10%), mentre que les dels
estrangers s’apropen als valors prepandémia (i se situen un 2,9% per sota del primer trimestre
del 2019).
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El sector industrial registra una millora considerable, amb un augment interanual d’un
3, 7%

El sector industrial catala va anotar caigudes interanuals del seu VAB al llarg de tot el 2022,
molt afectat pels problemes globals de subministrament i d’'augment de costos de I'energia.
Durant els darrers mesos els problemes d’aprovisionament a escala global han millorat, alhora
gue els preus de I'energia també s’han moderat, i aquests dos factors han facilitat que el sector
industrial recuperi el creixement interanual positiu (d’'un 3,7% el primer trimestre). A més, el
bon comportament de les exportacions de béns durant els darrers mesos - tot i el ritme més
lent en el comerg a escala global-, ha contribuit a reforcar el sector industrial. Amb tot, les
dades apunten que I'evolucié per subsectors continua sent desigual, amb augments notables
a la farmaceutica, la maquinaria i el material de transport, i amb descensos a branques com
el téxtil o la quimica.

El primer trimestre del 2023 el creixement del VAB de la construccié se situa en un 4,5%
interanual (per sobre del 3,2% interanual del trimestre anterior), pero el context d’alca en els
costos financers afecta les seves perspectives.

El VAB del sector agrari segueix molt afectat per l'augment dels preus dels consums
intermedis i per la sequera, i registra una forta davallada (-10,2% interanual).després del
retrocés de I'any 2022 (-13,9%).

El mercat de treball continua mostrant un bon ritme de creacié d’ocupacio i afiliacions

El primer trimestre del 2023 I'afiliaci6 mostra un avang notable (3,0% interanual),i superior al
trimestre anterior (2,8% interanual). L’'ocupacié EPA accentua el creixement fins a un 1,9%
interanual. La taxa de temporalitat continua reduint-se, perd de manera més lenta, i marca un
nou minim (14,3%) en linia amb la zona euro, on aquest indicador se situa per sota del 15%.

Tot i el creixement de 'ocupacié, la poblacié en atur augmenta per la forta entrada de nous
actius, i la taxa d'atur puja lleugerament fins a un 10,4% (0,2 punts per sobre de la dada
registrada fa un any). La poblacié en edat de treballar marca el creixement més alt des del
2008, i aix0 es tradueix en un augment significatiu de la poblacié activa (2,0% interanual). La
taxa d’atur també repunta a Espanya (13,3%), i es manté estable a la zona euro (6,6%).

La inflaci6 es modera fins al 3,1% el mar¢ mentre que la subjacent segueix en ascens
(7,2%)

La inflacié es modera (3,1% el marc¢), gracies a I'evoluci6 dels preus de I'energia i també per
un efecte base. Per grups, destaca el fort creixement de preus dels aliments (14,6% interanual)
i la davallada dels preus del grup de I'habitatge (-12,9%), que recull el fort descens d’'un dels
seus principals subgrups, el de I'electricitat, el gas i altres combustibles per a la llar (que va
decréixer un 31,2% interanual el marg).
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Les inflacions catalana i espanyola (3,3%) son practicament les més baixes de la zona euro
(6,9%). No obstant, la inflacié subjacent segueix creixent (7,2% el marg), perque els augments
dels costos de produccié derivats de I'encariment de les materies primeres s’ha traslladat en
part als preus finals. L'index de preus industrials es modera (amb un augment del 8,2%
interanual el mes de marc¢), després d’'un maxim a I'agost (29,8%).

La Nota de Conjuntura corresponent al primer trimestre del 2023 inclou també tres requadres:
el primer, amb les previsions macroeconomiques de I'economia catalana per al 2023 i 2024;
el segon, amb un balang de la situacio actual del sector immobiliari i perspectives; i el tercer,
amb una analisi de les recents turbuléncies financeres en el context d’augments de tipus
d’interés i la rapida resposta dels reguladors.

El document sencer es pot consultar al web del Departament d’Economia i Hisenda.
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https://economia.gencat.cat/web/.content/70_economia_catalana/arxius/publicacions_periodiques/nota_de_conjuntura/NCE-122/nce-122.pdf

